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Styrelsen och verkstéllande direktdren for EnterCard Group AB avger hirmed arsredovisning for rdkenskapséret 2018.

Verksamheten

EnterCard Group AB verkar pa den skandinaviska marknaden for
betalnings- och finansieringstjanster, med utgivning av kreditkort och
konsumentkrediter. Foretaget grundades 2005 av Barclays Bank - en
ledande brittisk-europeisk bankkoncern och tillika den storsta
kreditkortsutgivaren i Europa- och Swedbank - en ledande nordisk-baltisk
bankkoncern.

EnterCards affarsfokus &r utgivning av kreditkort och konsumentlédn under
det egna varumairket re:member i alla tre skandinaviska lander, samt
utgivning av kreditkort och konsumentlan genom olika partners varumérken
och deras egna distributionskanaler, inklusive Swedbank och LO i Sverige,
Coop i Norge och LO i Danmark. Idag har EnterCard 6ver 1,7 miljoner
kunder och drygt 480 anstéllda i Stockholm, K&penhamn, Oslo och
Trondheim.

For EnterCard ar det viktigt att agera som en ansvarsfull langivare genom
att lopande sékerstilla att vara kunder anvinder kreditkorten pa ett tryggt
och sikert sitt, och att rimliga kreditnivaer ges till respektive enskild kund.

Agarférhallanden

EnterCard Group AB dgs av Swedbank AB (publ) till 60 % och av Barclays
Bank PLC till 40 % genom s.k. Joint venture. EnterCard Group AB har tva
filialer, i Norge respektive Danmark.

Hallbarhet

Arbetet for ett hallbart samhélle &r ett integrerat inslag i foretagets vision.
Vi har delat hallbarhet i dessa kategorier, ekonomisk, ekologisk och social
hallbarhet. For var fullstdndiga hallbarhetsrapport, ga till var hemsida

www.entercard.com.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

EnterCard har under 2018 slutit ett kortdistributionsavtal med Coop Sverige
AB och har dven enats om ett forvirv av Coop Sveriges portfolj fran
MedMera Bank AB.

Framtida utveckling

Fortsatt utveckling av digitaliserade 16sningar for att mota ytterligare
kundkrav pa bekvamlighet, snabbhet och enkelhet samt teknologisk
utveckling. Flera olika aktorer kdnnetecknas av hog aktivitet pd marknaden:

. Investeringar i fintech véxer kraftigt i Skandinavien, dir manga nya
aktorer stravar efter att fordndra virdekedjan bade for betalningar och
lan.

. Stora internationella aktorer, bade inom och utanfor
betalningsindustrin, indikerar planer pa att etablera en starkare nérvaro
pé den skandinaviska marknaden genom att erbjuda nya och
forbattrade betalningslosningar.

. Traditionella banker har okat sin aktivitet inom fintech och
betalningsomréadet, bade genom partnerskap, forvérv, lansering av
acceleratorer samt utveckling av egna 16sningar.

Som ett svar pa detta arbetar EnterCard kontinuerligt aktivt med att utveckla
enkla och effektiva digitala kundupplevelser, inklusive forbéttring av
befintliga kundkanaler, samt kommande lanseringar inom digitala
betalningslosningar och e-Wallets. EnterCard utforskar ocksa kontinuerligt
nya sitt att erbjuda kundfinansiering och att skapa ett starkt engagemang
over kundens hela livscykel. Effektivitet och kontroll forbéttras ocksa
genom konsolidering och modernisering av EnterCards IT-plattformar och
automatisering av bakomliggande processer.

Samtidigt som tillvixten fortsitter inom konsumentkrediter blir samtidigt
marknaden mer reglerad till konsumentens fordel. EnterCard paverkas av
flera regelverk, inklusive PSD2, GDPR och PCIDSS. Under 2018 har flera
projekt bedrivits for att arbeta fokuserat med att forsta implikationerna av
dessa regelverk, sékerstilla efterlevnad och identifiera affarsmdjligheter.
Vissa av regelverken, sérskilt PSD2, kan ha en storande inverkan pa
virdekedjan for betalningar. EnterCard kommer att arbeta aktivt for att
forsta mojliga konsekvenser samt utnyttja de mojligheter och hantera de hot
som kan komma att bli resultatet av regelverken.

Nya regeldndringar i Norge kommer att paverka var bransch:

e Nya regler med syfte att genomdriva fler restriktioner for
konsumentkreditprodukter, med bade mer restriktiva regler och
stresstestning pa overkomliga beddmningar och innehav av 1dn som
ska reduceras.

EnterCard kommer samtidigt att géra nddvandiga anpassningar till
regelverket ovan.

Resultat, Ionsamhet och stéllning

Rorelseintikterna uppgick till 3 376,4 mkr (3 032,9 mkr) och
rorelseresultatet uppgick till 1 255,7 mkr (1 126,0 mkr). Total utlaning till
allménheten fore reserveringar uppgick till 30 650,4 mkr (25 543,6 mkr).
Bokforda virdet av osékra fordringar uppgick till 853,5 mkr (752,0 mkr)
vilket motsvarar 3,0 % av kreditstocken. Totala reserveringar uppgick till 1
748,7 mkr (1 357,0 mkr).

Personal
Antalet anstillda vid arets slut var 481 (417). Ovriga upplysningar om
personal, I6ner och ersdttningar framgér av not 8.

Riskhantering

Inom ramen for EnterCards affarsverksamhet uppkommer olika risker,
sdsom kreditrisk, operativ risk, marknadsrisk och likviditetsrisk. For
EnterCard ar kreditrisken den dominerande risken. EnterCard efterstravar en
vil balanserad kreditportfolj med en god riskspridning och en bred kundbas
med god kontroll pé kreditforlustutvecklingen i sina portfdljer. Styrelsen
och VD ér ytterst ansvariga for riskhantering. Riskhanteringen syftar till att
sékerstilla att de risker som tas i verksamheten inte hotar EnterCards
solvens eller likviditet, samt att nivan pa riskerna dr vil avvigda i
forhéllande till den mdjliga avkastningen. Detta gors ytterst genom att
sikerstlla att risknivderna inte verstiger den riskaptit som é&r faststélld av
styrelsen.
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EnterCard arbetar kontinuerligt med hanteringen av de operativa riskerna
genom att forbittra processer, tillginglighet och sidkerhet. En mer detaljerad
beskrivning av riskerna finns i not 2.

Likviditet och upplaning

Upplaningen har uteslutande skett hos Swedbank AB (publ) och Barclays
Bank PLC. EnterCards likviditetsbehov tillgodoses genom krediter och 1dn
som erhalles fran dgarbolagen. EnterCards likvida medel uppgick vid arets
slut till 3 701,8 mkr (2 650,2 mkr).

Likviditetsreserven uppgick till 2 501,2 mkr (2 025,3 mkr), for ytterligare
information se not 2 och not 16. Likviditetstdckningsgraden for EnterCard
Group AB (Liquidity Coverage Ratio, LCR) var 383 % (411 %). Enligt

EnterCards tolkning av Baselkommitténs senaste forslag pa stabil
finansiering (Net Stable Funding Ratio, NSFR) uppgick EnterCards NSFR
till 142 % (148 %).

Ytterligare information om likviditetsreserv och likviditetshantering ldmnas
i Arlig information om kapitaltickning och riskhantering.

Kapitaltackning

Total kapitalrelation for EnterCard uppgick vid arsskiftet till 16,4 % (18,9
%). Kapitalbasens sammanséttning och berdknade kapitalkrav framgar i
efterfoljande kapitaltdckningsanalys i not 27.
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Balanserade vinstmedel fran foregaende ar
Avrets resultat

Summa att disponera

4 664 498 712
947 789 913
5612 288 625

till aktiedgarna utdelas

i ny rikning balanseras

Summa

Bundet eget kapital ingar inte i totalbeloppet som &r utdelningsbart.

Styrelsens yttrande till den foreslagna utdelningen

Styrelsens uppfattning &r att den foreslagna utdelningen inte hindrar bolaget
att fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt, samt att ha formagan att
gora de investeringar som dr nddvandiga. Den foreslagna utdelningen kan
dirmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors i ABL 17 kap, 3 § 2-3 st.
Utdelningens storlek avgors av EnterCards policy som anger direktiv for
utdelningens storlek med beaktande av att relevant kapitalbas behélls och att
likviditeten uppritthalls pa betryggande niva. Betrdffande bolagets resultat
och stdllning i 6vrigt hinvisas till efterfoljande resultat- och balansrakning,
kassaflodesanalys, kapitaltickningsanalys samt tilliggsupplysningar.

Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor dér ej annat anges.

650 000 000

4962 288 625
5612 288 625
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Jamforelsetal 2014-2016 avser tidigare Moderbolag EnterCard Holding AB fore fusion, 2017 och 2018 avser EnterCard Group AB efter fusion.

Utlaning till kreditinstitut

Utléning till allminheten, netto

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga tillgingar

Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder och avsittningar

Eget kapital

Summa skulder, avsattningar och eget kapital
Réntenetto

Provisionsnetto

Utdelning fran Koncernbolag

Nettoresultat finansiella transaktioner

Ovriga intikter

Summa intékter

Summa kostnader

Resultat fére kreditforluster
Kreditforluster, netto

Rorelseresultat

Skatt pa drets resultat

Arets resultat

3701 886
28 901 734
2501252
506 705

35611577

29 174 827
710 783
5725967
35611577

2928 859
411 364

-1921
38 145

3376 448
-1471 417
1905 031

-649 326

1255 704
-307 914

947 790

2650 169
24 186 570
2025314

451318

29 313 371

22 966 924
694 859
5651 587
29 313 371

2590811
397 538

-7271
51819

3032 898
-1394 045
1638 853

-512 850

1126 003
-276 536

849 467

26 703

1234950
1261654

45 505
1216 149

1261654
12
-5

264 626

43 854

308 486
-48 335
260153

260153

260153

18 858

1 647 839
1666 697

45200
1621497

1666 697
4

-10

852 969

39 060

892 015
-82 996
809 020

809 020
-167

808 853

9 862

841132

850993

38 349
812 644

850993

162
-11
48 705

54 430

103 286
-106 438
-3 151

-3 151

-3 151
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Jamforelsetal for &r 2014-2016 avser tidigare EnterCard koncernen med dotterbolag fore fusionen.

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten, netto

Obligationer och andra réntebarande virdepapper
Ovriga tillgingar

Summa tillgangar

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder och avsittningar

Eget kapital

Summa skulder, avsattningar och eget kapital

Réntenetto
Provisionsnetto
Nettoresultat finansiella transaktioner

Ovriga intikter

Summa intakter
Summa kostnader

Resultat fére kreditforluster

Kreditforluster, netto

Rorelseresultat

Skatt pa drets resultat

Arets resultat

3701 886
28901 734
2501252
506 705

35611577

29 174 827
710 783
5725967

35611577

2928 859
411 364
-1921
38 145

3376 448
-1471 417
1905 031

-649 326

1255 704

-307 914

947 790

2650 169
24 186 570
2025314

451318

29 313 371

22 966 924
694 859
5651 587

29 313 371

2590 811
397 538
-7271
51819

3032 898
-1394 045
1638 853

-512 850

1126 003

-276 536

849 467

2078 654
21573 166
2249 591
488 924

26 390 335

20 387 761
808 364
5194209

26 390 335

2290 191
341192
-3203
79177

2 707 356
-1335 829
1371527
-346 815

1024 712

-243 839

780 874

1996 088
17 753 136
1227054
389 407

21365 685

15 885 655
625174
4 854 855

21365 685

2064 129
529 965

33295

2 627 390
-1237 410
1389979

-241 072

1148 907

-283 188

865 719

1750274
16 833 140

361 731

18 945 145

13 809 976
918 437
4216732

18 945 145

2060 632
491 764

465 735

3018131
-1314 690
1703 441

-299 787

1403 654

-357 805

1045 849
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Jamforelsetal for &r 2014-2016 avser tidigare EnterCard koncernen med dotterbolag fore fusionen, 2017 och 2018 avser EnterCard Group AB efter fusion.

Resultat

Réntemarginal %
*Intakter for utlaning i relation till kostnaden for upplaning
K/I-tal fére kreditférluster

*Totala kostnader fore kreditforluster i relation till totala intdkter

K/I-tal efter kreditférluster

*Totala kostnader efter kreditforluster i relation till totala intékter

Réntabilitet pa eget kapital efter skatt %

13,0%

0,44

0,63

16,7%

13,6%

0,46

0,63

15,7%

13,9%

0,49

0,62

15,5%

14,3%

0,47

0,56

19,1%

14,2%

0,44

0,53

27,7%

*Arets resultat i relation till det vigda snittet for eget kapital for innevarande samt foregaende ar. Jamforelsetal har omberiknats for tidigvarande ar

Avkastning pa tillgangar

*Nettoresultat dividerat med totala balansomslutningen

Kapital
Kapitalbas tkr

Total kapitalrelation %

*Kapitalbas i relation till riskvéigda tillgdngar

Kreditkvalitet

Kreditférlustniva, netto %

*Kreditforluster i relation till utlaning till allménheten

Andel oséakra fordringar, netto %

*Andel osékra fordringar, netto, i relation till utlaning till allménheten

Ovrigt

Medelantal anstallda

2,7%

4941 811
16,4%

2,2%

3,0%

397

2,9%

4972 77
18,9%

2,1%

3,1%

420

3,0%

4 845 024
20,1%

1,6%

2,1%

a1

4,1%

4122 646
22,6%

1,4%

1,8%

436

5,5%

3632297
21,2%

1,8%

2,0%

418
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Ranteintakter 3091921 2 740 666
Réntekostnader -163 063 -149 855
Réntenetto 3 2 928 859 2 590 811
Provisionsintéikter 911 113 865 495
Provisionskostnader -499 748 -467 956
Provisionsnetto 4 411 364 397 538
Nettoresultat finansiella transaktioner 5 -1921 -7271
Ovriga intikter 6 38 145 51819
Summa rorelseintékter 7 3376 448 3032898
Personalkostnader 8 -553 879 -520 062
Ovriga allménna administrationskostnader 9 -871277 -835 432
Summa allménna administrationskostnader -1425 156 -1355 494
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar 10 -46 261 -38 551
Summa rorelsekostnader -1471 417 -1394 045
Resultat fore kreditforluster 1905 031 1638 853
Kreditforluster, netto 11 -649 326 -512 850
Rorelseresultat 1255704 1126 003
Skatt pa drets resultat 12 -307914 -276 536
Arets resultat 947 790 849 467
Arets resultat redovisat éver resultatrikning 947 790 849 467
Komponenter som inte kommer att omklassficeras till resultatrakningen

Omvirderingar av forménsbestimda pensionsplaner -18 002 -16 395
Skatt 3961 4099
Summa -14 041 -12 296
Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Orealiserade virdeforandringar verkligtvarde reserv 5 -18 097 4565
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamhet 92 967 =71 128
Skatt -15 423 15 648
Summa 59 447 -50 916
Totalt 6vrigt totalresultat 45 406 -63 212
Arets totalresultat 993 196 786 255
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Utlaning till kreditinstitut 13 3701 886 2650 169
Utlaning till allménhet, netto 14, 15 28901 734 24 186 570
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 16 2501 252 2025314
Immateriella anliggningstillgdngar 17 94 152 123 206
Materiella tillgangar 19 6293 3563
Uppskjuten skatt 12 34717 5664
Ovriga tillgingar 20 230 196 159 627
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 141 346 159 258
Summa tillgangar 35611577 29 313 371
Skulder till kreditinstitut 22 29 174 827 22966 924
Ovriga skulder 23 334 764 366 846
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 24 289 232 307 263
Pensionsskuld, netto 8 39 649 20 750
Ovriga avsittningar 15 47138 -
Summa skulder 29 885 609 23 661784
Aktiekapital (5 000 aktier) 5000 5000
Fond for verkligt virde -16 997 -2627
Balanserad vinst 4790 174 4799 748
Arets resultat 947 790 849 467
Summa eget kapital 5725 967 5651587
Summa skulder och eget kapital 35611577 29 313 371

Noter ej direkt relaterade till resultatrakningen, balansrakningen, kassaflodesanalysen eller forandringar i eget kapital:
Not 25 - Stillda sékerheter och eventualforpliktelser

Not 26 - Tillgangar och skulder fordelat pa valutor omréknade till svenska kronor

Not 27 - Kapitaltdckningsanalys

Not 28 - Nérstdende och andra betydande relationer

Not 29 - Klassificering och virdering av finansiella skulder och tillgdngar

Not 30 - Specifikationer till kassafodet

Not 31 - Forslag till vinstdisposition (kronor)

Not 32 - Visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Not 33 - Uppgifter om moderbolag
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*Ingaende balans 1 januari 2017
Overtagna nettotillgangar vid fusion
Utdelningar

Overforing till bundna medel

Arets totalresultat

varav redovisat 6ver resultatrdkningen

varav redovisat 6ver ovrigt totalresultat
varav skatt redovisat Gver 6vrigt totalresultat

Utgaende balans 31 december 2017

Ingaende balans 1 januari 2018
Forandringar till foljd av tillimpning av IFRS 9
Justerad ingaende balans 1 januari 2018
Utdelningar

Overforing till bundna medel

Arets totalresultat

varav redovisat éver resultatrikningen

varav redovisat 6ver 6vrigt totalresultat

varav skatt redovisat Gver 6vrigt totalresultat

Utgaende balans 31 december 2018

5000 =
31697
12783
5000 44 480
5000 44 480
64 199
5000 108 679

*Ingdende balans 1 januari 2017 avser tidigare Moderbolaget EnterCard Holding AB.

Aktiekapital, 5 000 aktier kvotvarde 1 000

-284 694 -7192
-55 480 4565
-71128 4565

15 648 -
-340 174 -2 627
-340 174 -2 627

73 816 -14 369

92 967 -18 097

-19 151 3728
-266 358 -16 997

1211149
4175023
-265 650
-12 783
837171
849 467
-16 395
4099
5944 909

5944 909
-368 815
5576 094
-550 000
-64 199
933 749
947 790
-18 002
3961

5895 644

1216 149
3914 834
-265 650
786 255
849 467
-82 959
19 747
5651587

5651587
-368 815
5282772
-550 000
993 196
947 790
56 868
-11462

5725967
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Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Betalda skatter

Kassaflodet i den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av utlning till allménheten

Okning/minskning av dvriga tillgingar

Okning/minskning av obligationer och andra réntebdrande virdepapper

Okning/minskning av 6vriga skulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar
Forvirv av kontorsinventarier

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Utdelningar och koncernbidrag
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
LIKVIDA MEDEL OVERTAGNA VID FUSION
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN
ARETS KASSAFLODE

Valutakursdifferenser i likvida medel

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

Kommentarer till kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar under aret samt likvida
medel vid arets borjan och slut. Kassaflodesanalysen redovisas enligt
indirekt metod och delas in i in- och utbetalningar frén den 16pande

verksamheten, investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

Den |6pande verksamheten

Kassaflodet fran den lopande verksamheten utgér frén arets
rorelseresultat. Justering gors for poster som inte ingar i den l6pande
verksamhetens kassaflode. Forandringar i den 16pande verksamhetens
tillgangar och skulder bestar av sadana poster som ingér i den normala
affiarsverksamheten sdsom utlaning till allmédnheten och kreditinstitut och
som inte &r att hdnfora till investerings- eller finansieringsverksamheten. I
kassaflodet ingér rénteinbetalningar med 3 092 mkr.

Likvida medel
Likvida medel bestar av saldo pa inldningskonto i Swedbank AB.

1255704
30 -93 958
-360 635

801 111

-4 624 293
-26 889
-451230
-5523
-5107 936

-11311
-5401

-16 712

-550 000
5876 229

5326 229

2 650169
1002 692

49 025

3701886

Investeringsverksamheten
Investeringsverksamheten bestar av forvérv respektive forséljning av
anldggningstillgéngar.

Finansieringsverksamheten
Under fordndring av finansiering fran kreditinstitut ingar nettoforandring av
uppléning. I kassaflodet ingér rinteutbetalningar med 163 mkr.

1126 003
183 199
-266 789

1042 413

-3107 979
-24 950
222 049

5700
-2 905 180

-38 001
-2 135

-40 136

-265 650
2779 365
2513715
2 051951

26703
2662763

-39 297

2 650 169

Avstamning av skulder som harror fran finansieringsverksamheten; ingdende
balans 2018 22 967 mkr, drets kassaflode 5 876 mkr, valutakursfordndring 332
mkr, utgdende balans 29 175 mkr.
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Arsredovisningen avges per den 31 december 2018 och avser EnterCard Group AB, org.nr. 556673-0585, med siite i Stockholm. Adressen till huvudkontoret

ar Klarabergsgatan 60, 111 21 Stockholm.

Grunder for redovisningen

Tillimpade redovisningsprinciper foljer Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens
foreskrifter och allméinna rad (FFFS 2008:25), inklusive
andringsforeskrifter, samt rekommendationen RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. Bolaget
tillimpar darigenom IFRS sé langt det dr forenligt med lag (limited-by-
law) och hénvisar till standarder som har antagits for tillimpning sé langt
det dr forenligt med begrénsningarna enligt FFFS och RFR 2. Det innebér
att samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden tillimpas s& langt mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen och med hdnsyn tagen till
relationen mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 27 mars
2019. Resultat- och balansrikning blir foremal for faststillande pa
arsstimman den 29 mars 2019.

Redovisningen presenteras i svenska kronor och alla virden &r avrundade
till tusental kronor (tkr) om inget annat anges.

Forandring av redovisningsprinciper och upplysningar
1 de finansiella rapporterna for 2018 tillimpas foljande nya
redovisningsstandarder och dndringar.

EnterCard har implementerat IFRS9 som utférdats av IASB i juli 2014
med 6vergangsdatum den 1 januari 2018 vilket resulterade i dndringar i
redovisningsprinciper och justeringar av de tidigare redovisade vérdena i
bokslutet. IFRS 9 ersatte IAS 39 Finansiella Instrument géllande
redovisning och vérdering.

IFRS 9 innehaller 3 avsnitt:

e  Klassificering och vérdering
e Nedskrivning
. Sakringsredovisning

Endast nedskrivningsavsnittet i IFRS 9 innehaller dndringar fran IAS 39
som fér en vésentlig inverkan pa EnterCard Group AB. En viktig
inverkan av IFRS 9 ar att kreditforluster maste redovisas tidigare &n
enligt IAS 39-standarden.

Reglerna for klassificering, vardering och nedskrivningar tillimpas
retroaktivt. Bolaget har, enligt IFRS 9, valt att inte rikna om jaimforande
perioder och foljaktligen ér all information for jamforande perioder
presenterade i enlighet med redovisningsprinciperna for 2017.

Antagandet av IFRS 9 har resulterat i fordndring i vara redovisningsprinciper
for igenkénnande, klassificering och métning av finansiella tillgdngar,
finansiella skulder samt nedskrivning av finansiella tillgangar. IFRS 9
paverkar dven vésentligt hur andra standarder behandlar finansiella instrument
som IFRS 7 "Finansiella instrument; upplysningar”.

IFRS 15 utfirdades i maj 2014 och ytterligare fortydliganden utfardades i april
2016. Standarden faststéller principerna for rapportering av anvandbar
information om natur, belopp, timing och osékerhet om intékter och
kassafloden som hérror frdn avtal med kunder. Standarden introducerar en
femstegsmodell for att bestdimma hur och nér man ska kénna igen intékterna,
men det paverkar inte erkdnnandet av inkomst fran finansiella instrument
enligt tillimpningsomradet for IFRS 9. Intdktsredovisning sker vid den
tidpunkt da kontrollen 6ver produkten eller tjansten overfors till kunden.

For EnterCard kommer Interchange och provisioner att omfattas
av IFRS 15. Intdkter redovisas vid den tidpunkt nér kontrollen av
produkten eller tjénsten overfors till kund. Det betyder att for
EnterCard kommer IFRS 15 inte krdva ndgon foréndring i
intéktsredovisningen. Redovisningsprincipen kommer inte att fa
nédgon betydande inverkan p& EnterCards finansiella stéllning,
resultat eller kassaflode.

Andra andringar i IFRS

Inga andra IFRS standarder eller tolkningar utdver ovan angivna har tillimpats
eller haft nagon inverkan pa bolagets finansiella stdllning, resultat, kassaflode
eller upplysningar.

Nya standarder och tolkningar

International Accounting Standard Board (IASB) och IFRS Interpretations
Committee har utfardat nedan angivna standarder, dndringar av standarder
samt tolkningar vilka ska tillimpas for 2019 eller senare. IASB tillater fortida
tillimpning av dessa. EnterCard har inte tillimpat nedanstidende forandringar i
arsredovisningen 2018.

IFRS 16 utfdardades i januari 2016 och ersétter IAS 17 Leasingavtal. Den nya
standarden fordndrar vasentligt hur leasetagare ska redovisa leasingavtal.
Standarden tar bort leasetagares krav pa att skilja mellan finansiella och
operationella leasingavtal och kréver att leasetagare redovisar tillgdngar och
skulder for de allra flesta leasingavtalen i balansridkningen. For leasegivare dr
kraven i stort sett ofordndrade och kravet pa atskillnad mellan finansiella och
operationella leasingavtal behalls. IFRS 16 ska tillimpas fran 1 januari 2019.

EnterCard kommer inte att tillimpa IFRS 16 i juridisk person enligt RFR 2.

Betydande bedomningar och uppskattningar

Presentationen av finansiella rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver
att foretaget gor bedomningar och uppskattningar som péaverkar rapporterade
belopp for tillgangar, skulder och upplysningar om eventualtillgdngar och
eventualskulder pa balansdagen sa vil som redovisade intdkter och kostnader
under rapportperioden.

Foretagsledningen utvdrderar 16pande dessa beddmningar och uppskattningar
inklusive: bedomningar om reserveringar for kreditforluster, uppskjutna
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skatter och avsittningar for formansbestimda pensioner. Inga vésentliga
forandringar av de betydande bedomningar och uppskattningar har skett
jamfort med den 31 december 2017 med undantag for uppskattningar av
kreditreserveringar for IFRS 9, vilken infordes fran och med den 1 januari
2018. Viktiga bedomningar relaterat till dessa uppskattningar ar
beskrivna i not 15.

Betydande redovisningsprinciper

Finansiella rapporter dr ett strukturerat atergivande av ett foretags
finansiella stdllning, finansiella resultat och kassafloden, som ar
anvéndbara vid ekonomiska beslut. Av de finansiella rapporterna framgér
ocksa resultaten av foretagsledningens forvaltning av de resurser som
anfortrotts dem. Fullsténdiga finansiella rapporter utgors av
balansrdkning, rapport 6ver totalresultat, rapport ver forandringar i eget
kapital, rapport dver kassafloden samt noter. EnterCard presenterar
rapporten over totalresultat i form av tva rapporter. En separat
resultatrdkning redovisas som innehaller alla intékts- och kostnadsposter
sévida inte en sérskild IFRS kréaver eller tillater annat. Sadana dvriga
intdkts- och kostnadsposter redovisas i ovrigt totalresultat. Rapporten
over totalresultatet innehaller resultat som redovisats dver
resultatrdkningen samt ingdende komponenter i vrigt totalresultat.

1 kassaflodesanalysen redovisas enhetens forandring av likvida medel
under en period. EnterCard redogér fordndringar i sina skulder som
hérrdr fran finansieringsverksamheten, inklusive fordndringar hanforligt
till kassafloden och forandringar som inte paverkar kassaflodet.

Arsredovisningen presenteras i svenska kronor, vilket ocksa r den
funktionella valutan och rapporteringsvalutan. Med funktionell valuta
avses den valuta som fraimst anvinds i de priméra ekonomiska miljoer dar
bolaget bedriver sin verksamhet. Transaktioner i annan valuta 4n den
funktionella valutan, utlindsk valuta, bokfors initialt till valutakursen pa
transaktionsdagen. Tillgangar och skulder i filialer med annan funktionell
valuta dn svenska kronor omréknas till rapporteringsvalutan med
valutakursen per balansdagen. Resultatrakningen omréiknas av praktiska
skl till periodens snittkurs. Uppkomna omrékningsdifferenser redovisas i
Ovrigt totalresultat.

Foregéende arsredovisning har upprittats i enlighet med tidigare standard
och 2017 siffror reflekterar detta.

Lanefordringar och reservering for kreditforluster
Utlaning till kreditinstitut och allménheten som kategoriseras som
lanefordringar redovisas i balansrikningen pé likviddag. Dessa
lanefordringar upptas till upplupet anskaffningsvérde sa lange det inte
finns objektiva belagg som tyder pa ett nedskrivningsbehov for en
lanefordran eller grupp av lanefordringar. Lanefordringar redovisas forsta
gangen till anskaffningsvirde, vilket utgors av utbetalt lanebelopp med
avdrag for erhéllna avgifter och tilligg for kostnader som utgor en
integrerad del i avkastningen. Den rintesats som ger lanefordrans
anskaffningsvirde som resultat vid berdkning av nuvérdet av framtida
betalningar utgdr den effektiva anskaffhingsrantan. Som rinteintékt
redovisas erhallna rintebetalningar samt forandringen av lanefordrans
upplupna anskaffningsvirde under perioden, vilket medfor att en jamn
avkastning erhalls.

P4 balansdagen bedoms om det finns objektiva beldgg som tyder pa ett
nedskrivningsbehov for en lanefordran eller for en grupp av
lanefordringar. Har en eller flera hdndelser intriffat efter att lanefordran
redovisades forsta gangen, och som har en negativ inverkan pa de

uppskattade framtida kassaflodena och inverkan kan uppskattas tillforlitligt,
sker nedskrivning. Nedskrivningen beriknas som skillnaden mellan
lanefordrans redovisade virde och nuvérdet av uppskattade framtida
kassafloden diskonterade med lanefordrans ursprungliga effektiva rénta.

Foretaget bedomer forst om objektiva beldgg finns for nedskrivning pa
individuella lanefordringar. Lanefordringar for vilka sadana beldgg saknas
inkluderas i portfoljer med likartade kreditriskegenskaper. Dessa portfoljer
bedoms dérefter kollektivt om objektiva beldgg for nedskrivning finns.
Eventuell nedskrivning beréknas da for portfoljen som helhet. Om
nedskrivningsbehovet minskar under efterfoljande perioder aterfors tidigare
gjord nedskrivning. Lanefordringar redovisas dock aldrig till ett hogre véarde
an vad det upplupna anskaffningsvirdet varit om nedskrivningen inte gjorts.
Nedskrivningar pa lanefordringar redovisas i resultatrdkningen som
Kreditforluster, netto, vilket antingen sker som reserveringar for individuellt
osékra lan, portfoljreserveringar eller som bortskrivning av osikra lan.
Bortskrivningar sker da forlusten anses beloppsméssigt slutligt faststalld.
Aterbetalningar av bortskrivningar liksom atervinning av reserveringar
intéktsredovisas som kreditforluster. Redovisat virde for lanefordringar &r
upplupet anskaffhingsvirde reducerat med bortskrivningar och reserveringar.

Osékra 1an dr sddana for vilka det dr sannolikt att betalningarna inte fullfoljs
enligt kontraktsvillkoren. En lanefordran dr inte osdker om det finns
sékerheter, som med betryggande marginal ticker bade kapital, rdntor och
erséttning for eventuella andra avgifter.

EnterCards policy for att helt skriva ner virdet pa lanefordringar baseras pa ett
antal utlosande faktorer: att avtalet med kunden har avslutats och avsevird tid
har forflutit sedan en betalning mottagits, att en av flera visentliga héndelser
intrédffat (t.ex. dodsfall, skuldsanering) eller att lanefordran har salts till tredje
part. Om négon av dessa utlosande faktorer giller skrivs hela vérdet av
lanefordran ner.

I enlighet med IAS 39 har EnterCard gjort avséttningar for framtida
kreditforluster for samtliga konton, som sista dagen av rapportmanaden lag 1
dag eller mer efter med dtminstone en avtalsenlig betalning.

Klassificering och vérdering

Bolagets nya principer for klassificering och vérdering av finansiella tillgdngar
baseras pa en bedomning av bade (i) foretagets affairsmodell for forvaltningen
av finansiella tillgdngar, och (ii) egenskaperna hos de avtalsenliga
kassaflodena fran den finansiella tillgangen.

Foljande finansiella tillgdngar vérderas till upplupet anskaffhingsvérde pa
grund av att tillgdngarna innehas inom ramen for en affirsmodell vars mal ar
att inneha finansiella tillgdngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden
samt att de avtalade villkoren for de tillgdngarna ger vid bestdmda tidpunkter
upphov till kassafloden som bara &r betalningar av kapitalbelopp och réinta pa
det utestdende kapitalbeloppet;

- Utlaning till kreditinstitut
- Utlaning till allménheten

Dessa tillgangar redovisades dven till upplupet anskaffningsvirde enligt
tidigare principer.

Rinteintdkter

Rénteintikter avseende utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten
redovisas som intékt ndr de intjdnas, vilket innebdr att ranteintékter och
rantekostnader periodiseras till den period de avser enligt
effektivrantemetoden. Negativ rinta redovisas med omvint tecken under
Rinteintdkter.

Foljande finansiella tillgdngar vérderas till verkligt varde via dvrigt
totalresultat pa grund av att de finansiella tillgdngarna innehas enligt en
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affarsmodell vars mal kan uppnés bade genom att samla in avtalsenliga
kassafloden och silja tillgdngarna samt att de avtalade villkoren for de
tillgangarna ger vid bestdimda tidpunkter upphov till kassafloden som
bara dr betalningar av kapitalbelopp och réinta pa det utestdende
kapitalbeloppet;

- Obligationer och andra rantebédrande vardepapper

Dessa tillgangar redovisades dven till verkligt virde via dvrigt
totalresultat enligt tidigare principer.

Virdering sker till verkligt virde med orealiserade vardeforandringar
redovisade i Ovrigt totalresultat. Vid avyttring redovisas realiserad
vérdeforandring i resultatrikningen pa raden Nettoresultat finansiella
transaktioner och fors darmed bort fran Ovrigt totalresultat.

Rintor redovisas i resultatrakningen pa raden Rénteintikter, berdknade
enligt effektivrantemetoden. Nedskrivningar och eventuella
valutakursfordndringar redovisas i resultatrdakningen pa raden
Nettoresultat finansiella transaktioner.

Verkliga virden kategoriseras i olika nivaer i hierarkin for verkligt varde
pé basis av den typ av indata som anvénds i virderingstekniken. Eftersom
EnterCards instrument i denna kategori varderas till verkligt virde med
utgangspunkt i priser som &r noterade pa en aktiv marknad for identiska
instrument inkluderas de i niva 1. EnterCard innehar inga instrument som
kategoriseras i niva 2 eller niva 3.

Om bolaget dndrar affarsmodell s kommer en omklassificering
genomforas och redovisas. Sadana forandringar forvintas dock intraffa
mycket séllan. Sadana dndringar faststills av foretagets verkstéllande
ledning till foljd av yttre eller inre fordndringar och méste vara betydande
for foretagets verksamhet och pavisbara for externa parter. Borttagande
av finansiella tillgdngar sker da réttigheten att erhalla kassafloden fran ett
finansiellt instrument forfallit eller da rittigheten att erhélla kassafloden i
allt vésentligt overforts till annan part. Finansiella skulder tas bort fran
balansriakningen da skulden utslickts genom att avtalet fullgjorts,
annullerats eller upphort.

Forlustreserv redovisas inte pa dessa instrument dé portfoljen har lag
kreditrisk och eventuell forlustreservering &r inte av vésentligt vérde.

Tillgédngar och skulder redovisas brutto med undantag for nir det finns en
legal ritt och en avsikt att avveckla dessa netto.

For de finansiella tillgangar eller skulder som inte tillhor kategorin
finansiella tillgangar eller skulder vérderade till verkligt véirde via
resultatrdkningen, ingér transaktionskostnader som &r direkt hanforliga
till forvirvet eller emissionen av den finansiella tillgangen eller skulden.

Utlaning till kreditinstitut och allménheten som kategoriseras som
lanefordringar redovisas i balansrdkningen pa likviddag. Lanefordringar
redovisas initialt till anskaffningsvérde, vilket utgors av utbetalt
lanebelopp med avdrag for erhallna avgifter och tilligg for kostnader som
utgor en integrerad del i avkastningen. Den réntesats som ger
lanefordrans anskaffningsvérde som resultat vid berdkning av nuvérdet av
framtida betalningar utgor den effektiva anskaffningsréntan. Som
ranteintékt redovisas erhéllna rantebetalningar samt forandringen av
lanefordrans upplupna anskaffningsvirde under perioden, vilket medfor
att en jaimn avkastning erhélls.

Reserver for kreditforluster redovisas for foljande instrument: finansiella
tillgangar som virderas till upplupet anskaffningsvérde och oaterkalleliga
laneatagande. Reserven for kreditforluster virderas enligt en modell for

forvantade kreditforluster och speglar ett sannolikhetsvigt belopp som
bestdms genom att utvérdera en rad mdjliga utfall med hénsyn tagen till all
rimlig och verifierbar information som ér tillgingliga pa rapporteringsdagen.
Kreditforlustreserveringarna vérderas utifrdin om det intrédffat en betydande
6kning av kreditrisken jamfort med forsta redovisningstillféllet. Samtliga av
EnterCard’s kreditexponeringar fordelas i tre olika “steg”, enligt IFRS 9-
standarden.

Steg 1

Sa snart ett finansiellt instrument har uppstatt eller inforskaffats, redovisas en
12-ménaders forvantad kreditforlust och en kreditforlust-reservering faststills.
Detta tjdnar som en proxy-variabel for de initiala forvéntningarna avseende
kreditforluster. For finansiella tillgdngar berdknas rénteintidkterna pa det
bokforda bruttovarde (det vill sdga utan justering for forvintade
kreditforluster).

Steg 2

Om kreditrisken 6kar betydligt och den resulterande kreditkvalitén inte anses
vara lag kreditrisk, redovisas da hela livslangden for de forvintade
kreditforlusterna. Livstidsforvintad kreditforlust redovisas endast om
kreditrisken okar avsevirt fran nér foretagets ldnade ut eller kopte det
finansiella instrumentet. Berdkningen av ranteintikter pa finansiella tillgangar
forblir den samma som for steg 1.

Steg 3

Om kreditrisken for en finansiell tillgdng okar till den punkten att den anses
vara kreditreducerad, berdknas rénteintikterna baserat pa den amorterade
kostnaden (dvs. bruttobeloppet justerat for kreditforlusten). Livstidsforvéintade
kreditforluster redovisas fortfarande pa dessa finansiella tillgangar.

De nya redovisningsprinciperna innebér att forvintade kreditforluster
redovisas pd alla poster i balansrikningen som vérderas till upplupet
anskaffningsvirde. Forvintade kreditforluster pa lamnade laneantaganden,
outnyttjade beviljade krediter, redovisas som en avsittning.

Redovisning av forvantade kreditforluster — utlaning till

allménheten

Berikningar av forlustreserver gors med utgangspunkt fran data som
genererats i befintliga interna riskklassificeringsmodeller. Forlustreserverna
beriknas utifran tillgangarnas kontrakterade kassafloden. Nuvirdet av den
forvantade kreditforlusten ”Expected Credit Loss” — ECL) berdknas genom
att summera nuvdrdena av den forvintade exponeringen vid fallissemang
(”Exposure at Default” - EAD) for varje tidpunkt i respektive kassaflode och
multiplicera med risken for fallissemang (”Probability of Default” — PD) och
forlust givet fallissemang (Loss Given Default” - LGD). Aven om dessa
parametrar har samma bendmningar som vid tillimpning av intern rating
modeller for kapitaltickningsdndamal sa har parametrarna bestimts pa ett
annat sitt for redovisningsdndamal sa att de aterspeglar neutrala och objektiva
antaganden om kassafloden och forvintade forluster. Exponeringens
effektivrdnta anvénts som diskonteringsrinta. Parametrarna beaktar
framatblickande och baseras pa en sammanvégning av olika mdjliga
makroekonomiska scenarier.

Bolaget redovisar i samband den initiala redovisningen nuvéirdet av de
statistiskt forvantade kreditforlusterna for de kommande 12 méanaderna (steg
1). Om det intréffat en betydande okning av kreditrisken sedan den initiala
redovisningen sa kommer forlustreserven for exponeringen istéllet att
berdknas och redovisas for den forvintade aterstaende 16ptiden alternativt for
den uppskattade tidshorisonten for fallissemang om exponeringen ej har ndgon
bestdamd 16ptid (steg 2). En betydande 6kning av kreditrisk anses ha
uppkommit efter den initiala redovisningen av krediten nar kunden ar 30 dagar
sen i betalningar eller nér den aktuella interna kreditratingen &r vasentligt
sdmre @n den ursprungliga enligt internt beslutade kriterier. Om den interna
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ratingen i ett senare skede har forbéttrats tillrackligt mycket sé att en
betydande 6kning av kreditrisk inte lingre foreligger vid jamforelse med
rating vid initial redovisning, kommer krediten att dterforas till steg 1.

Liksom tidigare kommer en forlustreserv att redovisas for den aterstaende
16ptiden for kreditforsémrade exponeringar (tidigare bendmnda osékra
lan) nér en eller flera hdndelser som har en negativ inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgangen har
intréffat (steg 3). Ett 14n anses vara kreditforsdmrat utifrdn samma
forutsittningar som enligt tidigare principer vid definitionen av osakert
1an dvs. nér det 4r 90 dagar sent i betalningar eller nér det finns andra
beldgg i form av observerbara uppgifter om foljande héndelser:

a) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller
lantagaren.
b) Langivaren eller lantagaren har, av ekonomiska eller

avtalsmaéssiga skil som sammanhénger med lantagarens
ekonomiska svarigheter, beviljat en visentlig eftergift till
lantagaren som langivaren annars inte skulle dvervéga.

c) Det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller
annan finansiell rekonstruktion.

Redovisning av forvantade kreditforluster - rantebarande
vardepapper

For virdepapper som virderas till verkligt virde via Ovrigt totalresultat
ska en kreditforlust-reservering goras. Eftersom vérdepappret i
balansriakningen &r vérderat till verkligt virde innebér detta att
forandringen i verkligt viarde som beror pa fordndring i kreditrisk ska
redovisas i resultatrakningen. Bolagets placeringsriktlinjer innebar att
placeringar enbart gors i virdepapper med extern investment
klassificering som uppfyller kraven att definiera portf6ljen inom
undantaget for lag kreditrisk. Baserat pa detta undantag ar dessa
vérdepapper i steg 1 och utvirdering av PD gors for de kommande 12
ménaderna. En bedomning av nedskrivningsbehovet gors kontinuerligt av
Treasury avdelningen.

Redovisning av forvantade kreditforluster — utlaning till

kreditinstitut

EnterCards utléning till kreditinstitut &r inom tillimpningsomradet for
redovisning av forviantade kreditforluster. Eftersom all utlaning till
kreditinstitut dr aterbetalningsbar pa anfordran och utlaning bara sker till
svenska kreditinstitut med god rating, sé uppgér de forvantade
kreditforlusterna till endast obetydliga belopp.

Redovisning i resultat- och balansrakning
Forlustreserverna redovisas pé foljande sétt i balansrdkningen;
- For tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde; som
nedskrivningar av tillgdngarnas redovisade virde

- Laneataganden redovisas péa balansraden Avséttningar

Forindringar i forlustreserver redovisas i resultatrdkningen pé raden
Kreditforluster netto.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som "Léanefordringar och kundfordringar",
vilket innebdr vérdering till upplupet anskaffningsvirde. Kundfordrans
forvantade 16ptid &r kort, varfor vardet redovisas till nominellt viarde utan
diskontering eller avdrag for nedskrivning.

Skulder till kreditinstitut
Skulder till kreditinstitut kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder”,
vilket innebér vérdering till upplupet anskaffningsvarde. Upplaning l6per

i normalfallet med rorlig rdnta. Mot angiven bakgrund har samtliga bokforda
vérden bedomts motsvara verkligt virde.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder", vilket
innebér vérdering till upplupet anskaffningsvirde. Leverantorsskulders
forvantade 16ptid &r kort, varfor vérdet redovisas till nominellt belopp utan
diskontering.

Immateriella tillgangar bestér av utvecklingsutgifter for egenutvecklade och
forvarvade IT-system samt licenskostnader som beddms vara av vésentligt
vérde for verksamheten under kommande ar. Andra utgifter for utveckling och
underhall kostnadsfors 16pande.

Det redovisade virdet motsvarar anskaffhingsvirdet med avdrag for
ackumulerade av- och nedskrivningar. En linjar avskrivning om fyra ar for IT-
utveckling och tre dr for licenser som Overstiger tillgdngens forviantade
nyttjandeperiod tillimpas. Nyttjandeperioden omprdvas arligen.

Materiella tillgangar, sdsom inventarier for eget bruk, redovisas till
anskaffhingsvirde med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar.
Avskrivning péborjas nér tillgadngen &r fardig att tas i bruk och sker
systematiskt 6ver nyttjandeperioden.

Inventariernas forviantade nyttjandeperiod &r fem ar och deras restvérde ér
noll. IT- och kontorsmaskinsrelaterade inventarier skrivs av pa fem &r och
deras restvirde &r noll.

Bolaget bedomer 16pande om det finns indikationer pa att tillgdngar minskat i
virde. Om sa &r fallet gors en nedskrivningsprovning genom att berdkna
tillgdngens dtervinningsvirde. Atervinningsvirdet 4r det hogre av tillgdngens
nettoforsdljningsvarde och nyttjandevirde.

En nedskrivning redovisas i arsredovisningen i de fall da atervinningsvardet
understiger tillgangens bokforda virde. Nedskrivningar dterfors endast om det
foreligger forandringar i uppskattningarna som gjordes nér nedskrivningen
bokfordes. Nedskrivningar redovisas i resultatrakningen separat for materiella
respektive immateriella tillgangar.

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.
Leasingavgifterna periodiseras och redovisas linjért under leasingavtalets
loptid.

Intdkter redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att
erhallas. Tidpunkten for redovisning av intdkter infaller nir det ekonomiska
utfallet kan beriknas pa ett tillforlitligt sétt, de vdsentliga riskerna dr 6verforda
pé koparen och det &r sannolikt att de ekonomiska fordelar som &r forknippade
med transaktionen kommer att tillfalla bolaget.

Provisionsintdkter

Provisionsintikter, vilket frimst avser drsavgifter och transaktionsavgifter,
redovisas som intékt i samband med fullgérande av transaktion.
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Bolagets ersittningar till anstdllda efter anstéllningens upphérande, vilka
utgors av pensionsforpliktelser, klassificeras antingen som
avgiftsbestdmda planer eller som formansbestimda planer. For
avgiftsbestdmda planer betalar bolaget avgifter till en fristdende juridisk
enhet och virdeforandringsrisken fram till dess att medlen utbetalas faller
pé den anstillda. Saledes har bolaget inga ytterligare forpliktelser efter
det att avgifterna betalats. Ovriga pensionsforpliktelser klassificeras som
formansbestimda planer. Premier till avgiftsbestdmda planer redovisas
som kostnad nér en anstélld har utfort tjénsterna.

Norska formansbestdmda planer redovisas i enlighet med norsk god
redovisningssed som forméansbestdmda planer. Nuvirdet av
pensionsforpliktelserna berdknas och redovisas som avsittning.
Berékningen gors enligt den sé kallade Projected Unit Credit Method.
Metoden innebér att de framtida erséttningarna fordelas pa
tjansteperioder. Resultatrdkningen, personalkostnader, belastas med nettot
av tjanstgoringskostnader, rantekostnad pé forpliktelserna och den
forvintade avkastningen pé forvaltningstillgangar. Berdkningarna baseras
pé av bolaget faststéllda aktuariella antaganden, vilka utgdr bolagets bésta
bedémning om den framtida utvecklingen. I de fall det verkliga utfallet
avviker eller da antaganden foréndras uppstar sa kallade aktuariella
vinster eller forluster. Nettot av aktuariella vinster och forluster
resultatredovisas som omvarderingar av formansbestimda pensionsplaner
i 6vrigt totalresultat. Dér redovisas ocksa skillnaden mellan verklig
avkastning och beriknad réinteintakt pa forvaltningstillgdngar.

EnterCard redovisar pensionskostnader for den svenska personalen enligt
lagen om tryggande av pensionsutféstelse, vilket innebdr att de redovisas
som avgiftsbestimda planer. Premier som betalas till avgiftsbestdmda
planer redovisas som kostnad nér en anstélld har utfort sina tjénster.

Inkomstskatten utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Med
uppskjuten skatt avses skatt pa skillnaden mellan redovisat och
skattemissigt virde som i framtiden utgér underlag for aktuell skatt. Pa
balansdagen anvinds lagfasta skattesatser vid berdkningar. Bolagets
uppskjutna skattefordran och skatteskuld beriknas nominellt med
respektive lands skattesats som géller for foljande ar. Uppskjutna
skattefordringar nettoredovisas mot uppskjuten skatteskuld for filialer
som har skattemaissig utjdimningsritt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrdakningen utom da den underliggande transaktionen redovisas
direkt mot Gvrigt totalresultat eller mot eget kapital.

Riksdagen har beslutat att sénka skattesatsen for aktiebolag fran 22,0%
till 21,4% fran och med 1 januari 2019. Bolagsskatten sénks stegvis fran
ar 2019 till ar 2021 till 20,6%. Uppskjuten skatt berdknas pa 20,6%.
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Allméant

EnterCard definierar risk som en potentiell negativ paverkan pé foretagets
vérde som kan uppsté pa grund av interna processer eller framtida interna
eller externa héindelser. I begreppet risk ingér dels sannolikheten for att en
héndelse intréffar, dels den paverkan héndelsen skulle kunna ha pa
EnterCard. For att uppna EnterCards affirsmassiga mal for tillvaxt,
I6nsamhet och ekonomisk stabilitet krdvs en 16pande avvagning av
foretagets mal mot de risker som kan uppsté i verksamheten. Riskerna i
verksamheten analyseras utifran den allmédnna syn pa
verksamhetsprocesser som finns inom EnterCard.

Det 6vergripande regelverket avseende styrning och internkontroll &r ett
av styrelsens och ledningens grundlidggande instrument for
verksamhetsstyrning och upprittande av god intern kontroll. Styrelsen
beslutar om maximal riskniva i verksamheten genom att faststilla
riskaptiten samt fordelar ansvar och befogenheter betraffande
riskhantering. Fordelningen skapar en struktur for beslutsfattandet i
riskfrdgor. Beslutsfattarna ér styrelse, VD och respektive
affirsomradesansvarig.

Riskhanteringen sker inom respektive affirsomrade under dverinseende
av och i kommunikation med funktionen for riskkontroll och &vriga
stabsfunktioner.

Funktionen for riskkontroll ansvarar for att 16pande folja upp fragor
relaterade till risk och rapportera om dessa till VD och styrelse. Ansvaret
for legala och etiska risker ligger pa funktionen for regelefterlevnad.

EnterCard har en internrevisionsfunktion, som pa styrelsens uppdrag
utvdrderar och granskar att EnterCards ramverk for internkontroll dr
effektivt och andamalsenligt.

Kreditrisk och motpartsrisk
Med kredit-/motpartsrisk avses risken att EnterCards motparter inte
infriar sina betalningsforpliktelser, vilket innebér att

EnterCard erhaller betalning for sent eller inte alls. Styrelsen har det
overgripande ansvaret for EnterCards kreditriskexponering. EnterCards
kreditgivning priglas av hogt stillda mél avseende etik, kreditkvalitet och
kontroll. Trots att kreditrisken, med en kundbas bestaende av framst
privatpersoner, utgdr bolagets storsta enskilda riskexponering, ar
kreditforlusterna sma i forhallande till utestaende kreditvolym.

Kreditrisk omfattar d&ven koncentrationsrisk, det vill sdga stora exponeringar
eller koncentrationer i kreditportfljen till vissa motparter, sektorer eller
geografiska omraden. EnterCard har en koncentrationsrisk framst i form av
geografisk koncentration, eftersom EnterCard erbjuder utlaning till frimst
privatpersoner i Skandinavien. Kreditportfoljen bestar av krediter utan
sékerhet (blancokrediter) och &r fordelad pa ett stort antal kredittagare.

EnterCard bedriver en aktiv dvervakning och optimering av portfoljernas
kreditrisk. Risken hanteras genom att samtliga kreditpropaer provas genom en
bedémning av den kreditsokandes aterbetalningsformaga och finansiella
stillning. Denna beddmning innehaller bade generella kreditregler och sa
kallad kreditscoring, det vill sdga modeller som miter varje motparts forméga
att infria sina betalningsforpliktelser.

Kreditrisken dvervakas genom olika bevakningssystem for att sikerstélla att
motparter uppfyller sina forpliktelser gentemot EnterCard. Vid eventuellt
forsenad betalning, eller en beddmning att motparten inte kan infria sina
forpliktelser, spérras kortet. Uppfoljning gors dven utifran ett
kreditportfoljperspektiv i respektive land, med fokus pa koncentration inom
och mellan olika riskklasser. Den kontinuerliga uppfoljningen visar
fortfarande en relativt 1ag risk.

EnterCard exponeras dven i begrdnsad omfattning mot placeringsrisk eftersom
en reserv av likvida vardepapper hélls for att begransa foretagets
likviditetsrisk. Kreditkvaliteten hos dessa tillgangar dr mycket hog och bestéar
fraimst av exponeringar mot kommuner och stater. EnterCard gor inga
derivataffarer och exponeras darfor inte for motpartsrisk gentemot
derivatmotparter.

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten, netto

Obligationer och andra rintebarande virdepapper
Omsittningstillgdngar

Summa

3701 886 2650 169
28901 734 24 186 570
2501252 2025314
26 535 166 042
35131408 29 028 095
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Marknadsrisk

Marknadsrisk hénfors till risken att marknadsvérdet pa ett finansiellt
instrument eller framtida kassafloden frén ett finansiellt instrument
péverkas av marknadsrorelser.

EnterCard exponeras for marknadsrisk i form av rénterisk och valutarisk.
Rinterisk uppkommer som ett resultat av att rintebindningstiderna for
tillgangar och skulder inte sammanfaller. EnterCard minimerar
rinterisken genom att i storsta mojliga utstrickning matcha
rantebindningstiden pa sina skulder mot réntebindningstiden pa sina
tillgdngar. Eftersom EnterCards tillgangar till storsta del bestér av
utldning med kort rantebindningstid, har EnterCard valt att till stor del

finansiera sin utlaning med upplaning som har kort réntebindningstid.
Rinterisken betraktas som lag och 6vervakas fortlopande av Treasury-
funktionen och av funktionen for riskkontroll. EnterCard nyttjar inga
derivatinstrument och tar inga aktiva ranteriskpositioner.

Nedan redovisade kénslighetsanalys visar inverkan pé virdet av tillgdngar och
skulder, om marknadsréntorna hojs/sédnks med en procentenhet. Totalen visar
effekten av motsvarande parallellforskjutning.

<3 man
3-6 man
6-12 man
1-2 ar
2-3 ar
34 ér
Totalt

-1 645 1651 1626 -1632
47 -1480 -47 1 460

- 1453 - -1428
3850 2914 -3 754 -2 842
3413 - -3 296 -
- 817 - -781

5 665 5354 -5470 -5222

Tabellen nedan visar effekten pé rdntenettot 6ver en tolvmanadersperiod vid en 6kning / minskning av rantekurvan med en procentenhet. Berdkningen ar

baserad pa genomsnittliga intjinade rdntebalanser och upplaningsbalanser.

Rénteintikter
Réntekostnader

Rintenetto

-225 545 225 545
260 709 -260 709
35164 -35 164

Motsvarande dndring av rdntekurvan pa obligationer ger en paverkan pa ovrigt totalresultat som fond for verkligt viarde med +/- 11,7 mkr.

EnterCard exponeras for valutarisk som en foljd av att en del av det egna
kapitalet halls i norska kronor, och i begransad utstriackning &dven i danska
kronor. Valutarisken uppstar som ett resultat av att filialernas eget kapital
konverteras till svenska kronor.

En kursrorelse for den svenska kronan gentemot utliandska valutor om +/- 10
procent skulle innebdra en direkt effekt pa bolagets redovisade resultat och
nettoplacering i utlandsverksamhet enligt nedan. Berdkningen bygger pa
genomsnittlig valutakurs under 2018 samt eget kapital och resultat vid slutet
av 2018.

Eget kapital

Resultat efter skatt

270 859
46 676

Virdeforandring pa rantebarande tillgangar i form av obligationer som redovisas via ovrigt totalresultat uppgar till -18 097 tkr.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria sina
betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt utan att kostnaden
for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. EnterCard hanterar sin
likviditetsrisk dels genom att ha relativt langa 16ptider pa sin finansiering,
dels genom att halla en betydande reserv av likvida tillgangar. Dessa
likvida tillgdngar bestér av rantebirande virdepapper med hog
kreditkvalitet och hog marknadslikviditet for att sikerstilla att de i en
situation med begransad tillgang till finansiering snabbt kan omsittas till
likvida medel till relativt forutsdgbart pris. Dessutom har EnterCard ett
likviditetsoverskott placerat pa konton hos Swedbank och en
likviditetsfacilitet hos Swedbank.

Overleva vid kraftigt begrinsad tillgang till finansiering och kraftigt
forsamrade infloden frén sina kunder samt likviditetstdckningsgraden i
enlighet med EU- kommissionens delegerade forordning.

Per den 31 december 2018 uppgick dverlevnadshorisonten vid ett scenario
med kraftigt begriansad tillgang till finansiering och kraftigt minskade infloden
frdn kunderna till 98 dagar for SEK, 128 dagar for NOK och 249 dagar for
DKK, att jamfora med den av styrelsen beslutade riskaptiten pa 60 dagar.
Likviditetstickningsgraden uppgick vid samma tillfélle till 234 % i SEK, 709
% 1 NOK och 1005 % i DKK, att jamfora med det regulatoriska kravet pa 100
%. EnterCard beriknar dven NSFR (stabil nettofinansieringskvot) och
styrelsen har beslutat om en riskaptit pa 110 %. EnterCards NSFR per den 31

Styrelsen fattar beslut om det dvergripande ramverket for likviditetsrisk december var 144 % i SEK, 141 % i NOK och 137 % i DKK.

och rapportering till styrelse och ledning sker I6pande bade fran
Treasury-funktionen och fran funktionen for riskkontroll. EnterCard
berdknar 16pande sin 6verlevnadshorisont, det vill sdga hur lang tid

1 16ptidsoversikten nedan fordelas odiskonterade kontraktsenliga kassafloden
utifran aterstaende 16ptid till avtalad forfallotidpunkt.

foretaget skulle

Utlaning till kreditinstitut 3701 886 - - - - - 3701 886
Utlaning till allmdnheten, netto 18 534 669 15 820 992 031 3600319 5758 895 - 28901734
Obligationer och andra rantebarande

papper - 98 751 2040 791 361710 - - 2501 252
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 64 782 76 565 - - - - 141 346
Ovrigt tillgdngar 167 046 34717 63 150 - - 100 445 365 358
Summa tillgangar 22 468 383 225 853 3095 972 3962 028 5758 895 100445 35611577
Skulder till kreditinstitut 2 649 844 5760410 20764 573 - - - 29174827
Ovriga skulder 301 509 80392 39 649 - - - 421 551
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 80 760 192 334 16 138 - - - 289232
Eget kapital - - - - - 5725967 5725967
Summa skulder 3032113 6033136 20820 360 - - 5725967 35611577

Utlaning till kreditinstitut 2 650 169 - - - - - 2 650 169
Utlaning till allménheten, netto 24109 850 13322 63397 - - - 24 186 570
Obligationer och andra rantebdrande

papper - 237 823 1519415 235001 - - 1992 239
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 107 622 49 289 2346 - - - 159 258
Ovrigt tillgingar 98 920 5 664 60 707 - - 126 769 292 060
Summa tillgangar 26 966 562 306 099 1645 865 235 001 - 126 769 29 280 296
Skulder till kreditinstitut 1578 940 5852 962 15535023 - - - 22966 924
Ovriga skulder 191 355 175 492 20 750 - - - 387597
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 101 183 182 539 23 541 - - - 307 263
Eget kapital - - - - - 5618512 5618512
Summa skulder 1871477 6210992 15579314 - - 5618 512 29 280 296
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Virdepapper emitterade eller garanterade av stat eller centralbank 388 006 - 22 957 365 049
Virdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller icke-statliga offentliga

enheter 1576 523 990 325 586 198 -
Andras sékerstéllda obligationer 439 892 25748 414 144 -
Virdepapper emitterade eller garanterade av multilaterala utvecklingsbanker 96 831 - 96 831 -
Summa 2 501252 1016 073 1120 130 365 049
Fordelning valutaslag, % 40,6% 44.8% 14,6%
Virdepapper emitterade eller garanterade av stat eller centralbank 196 693 - 23017 173 675
Virdepapper emitterade eller garanterade av kommun eller icke-statliga offentliga

enheter 1523 954 1413287 110 668 -
Andras sékerstéllda obligationer 245 023 - 245023 -
Virdepapper emitterade eller garanterade av multilaterala utvecklingsbanker 59 643 - 59 643 -
Summa 2 025 314 1413 287 438 352 173 675
Fordelning valutaslag, % 69,8% 21,6% 8,6%

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2010:7) om hantering av likviditetsrisker.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller otillrickliga interna processer eller rutiner,
ménskliga fel, felaktiga system eller externa hindelser. Definitionen
inkluderar legal risk och compliance-risk, det vill sdga risk relaterad till
bristande regelefterlevnad. Informations- och IT-sékerhet forstérks
kontinuerligt och funktionen for internrevision granskar styrning och
intern kontroll pa detta omrade, vilket innebér granskning av effektivitet
och efterlevnad av policyer och instruktioner.

Sjalvutvarderingar for operativa risker sker regelbundet for alla viktiga
processer i EnterCard. Metoden inkluderar identifiering av nya risker och
atgirdsplaner for att hantera dem. Rapportering sker till styrelsen, VD
och foretagsledning.

Affarsrisk/strategisk risk

Med afférsrisk och strategisk risk avses aktuell och framtida risk for
forlust pa grund av dndrade marknadsforutséttningar (forandring i
volymer, rantemarginaler och andra prisfordndringar avseende ut- och
uppléning) samt felaktiga och missriktade affarsbeslut.

EnterCard utvérderar regelbundet 16pande affarsrisk och strategisk risk. I
samband med styrelseméten behandlas dessa risker och eventuella beslut om
forandrad afférsstrategi beslutas.

Intern kapital- och likviditetsutvardering

EnterCards interna process for bedomning av kapitalbehov (IKU) och interna
process for bedomning av likviditetsbehov (ILU) syftar till att sikerstélla att
behovet av kapital och likviditet utvérderas. I denna utvirdering ska
sikerstillas att EnterCard har en adekvat kapitalisering for att ticka de
solvensrelaterade risker som bolaget ar eller kan bli exponerat for, samt att
bolaget har en tillfredsstdllande likviditetsreserv for att klara en situation med
bristande likviditet. Utvérderingen av kapital- och likviditetsbehov gors
regelbundet utifrén finansiella mal, riskprofil och afférsstrategi, utdver
stressade scenarier som anger behov dver en langre framétblickande
tidsperiod.

Oversynen av kapital- och likviditetsbehov gors I6pande och 4r en integrerad
del av bolagets verksamhetsutveckling. Forutom l6pande uppfoljning och
rapportering for att tillgodose de legala minimikraven avseende
kapitaltidckning och likviditetstidckning, genomfors och dokumenteras
atminstone arligen en mer detaljerad utvardering.
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Rénteintakter

Utléning till kreditinstitut 2787 2 630
Negativ rinta pa finansiella tillgangar -8 663 -7 744
Utlaning till allménheten 3073226 2733782
Réntebarande vardepapper 24 571 12 009
Ovrigt = -10
Summa 3 091921 2 740 666
Réantekostnader

Kreditinstitut -167 125 -145 307
Negativ rinta pa finansiella skulder 5846 3583
Ovrigt -1783 -8 131
Summa -163 063 -149 855
Summa rantenetto 2928 859 2 590 811
Rdntemarginal pd utldning till allmdnheten 13,0% 13,6%
Varav ranteintékter berdknade enligt effektivrantemetoden till ett virde av 3 092 mkr och réntekostnader till ett virde av 161 mkr.

Provisionsintakter

Betalningsformedling 911 113 865 495
Summa 911113 865 495
Provisionskostnader

Betalningsformedling -499 748 -467 956
Summa -499 748 -467 956
Summa provisionsnetto 411 364 397 538

Provisionsintikter och provisionskostnader hanforliga till finansiella tillgdngar och skulder som inte vérderats till verkligt virde via resultatrakningen.
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Realiserat resultat redovisat i resultatrékningen

Realiserat resultat obligationer och andra réntebérande vardepapper 2 055 -7271
Valutakursvinst / forlust -3 976
Totalt realiserat resultat i resultatrakningen -1921 -727

Orealiserat resultat redovisat i Ovrigt totalresultat

Orealiserade véirdeforandringar obligationer och andra rantebérande vardepapper -18 097 4565
Totalt resultat i Ovrigt totalresultat -18 097 4565
Summa -20 018 -2706

Enligt FI:s redovisningsforeskrifter ska valutakurseffekter redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner och inte som ovriga intékter i 2018. 12017

var valutakursvinsten redovisat som dvriga intakter.

Valutakursvinst 3321
Ovriga rorelseintikter 38 145 48 498
Summa 38 145 51819
Rinteintdkter 1363 587 1331305 397 030 3091921
Riéntekostnader -22 654 -140 543 134 -163 063
Provisionsintikter 609 670 253 022 48 420 911113
Provisionskostnader -305 290 -167 640 -26 818 -499 748
Ovriga rorelseintikter 8052 26319 1853 36225
Summa 1653 364 1302 463 420 620 3376 448
Rinteintdkter 1124354 1229777 386 535 2 740 666
Riéntekostnader -31 818 -113 908 -4128 -149 855
Provisionsintikter 574 561 242 305 48 629 865 495
Provisionskostnader -279 487 -161 983 -26 486 -467 956
Ovriga rorelseintikter 19 554 31143 -6 149 44 548
Summa 1407 163 1227 334 398 401 3032898
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Loner och arvoden 261 007 234136
Pensionskostnader 64 737 61390
Sociala avgifter 91229 72 672
Avsittning resultatandelssystem 49 260 45 818
Utbildningskostnader 11523 9 894
Ovriga personalkostnader 76 122 96 153
Summa 553 879 520 062
Varav resultatbaserade personalkostnader 49 260 45818
Styrelse, VD, foretagsledning 32636 30 549
Ovriga anstillda Sverige 133 397 119 582
Ovriga anstillda Norge 118 202 105 103
Ovriga anstillda Danmark 26 032 24720
Summa 310 267 279 954
Inga arvoden har utgatt till styrelsen under 2018.

VD, Freddy Syversen 3764 3163 429 3409
Foretagsledning, 11 personer 18 370 6234 677 5977
Summa 22134 9397 1106 9 386
VD, Freddy Syversen 3021 3021 406 3921
Foretagsledning, 10 personer 14 196 6511 579 4372
Summa 17 217 9532 985 8293

Information angaende styrelse, VD och 6vriga ledande

befattningshavare

Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktor samt
personer i foretagsledningen. Utestdende kortkrediter till VD i bolaget
och styrelseledaméter redovisas inte i not da de inte uppgér till visentliga
belopp. Bolaget har inte stéllt pant, annan sékerhet eller ingatt
ansvarsforbindelse till formén for nagon i bolagets ledning.

Anstéllningsvillkor for verkstallande direktéren
Till VD utgér vid uppségning 16n under uppsédgningstiden som &r sex
ménader. Under denna uppségningsperiod har VD ritt till alla forméaner

och bonusutbetalningar. Om VDs anstillningsforhallande avslutas av
foretaget, géller en sexménaders uppsédgningsperiod dér 16n, formaner och
bonus utbetalas. Darutdver utgar avgangsvederlag motsvarande 16nen for 12
maénader, inklusive alla tidigare ndimnda férméner.

Avrikning av avgangsvederlaget sker inte om VD erhaller nytt arbete utanfor
EnterCard. VD ér en del av det kollektiva avgiftsbestimda pensionssystemet
och har ett avgiftsbestamt tilliggsavtal. Anstéllningsavtalet for VD kommer

automatiskt att upphdra vid 62 érs élder. Det finns inga restriktioner for en ny

anstillning efter pensionering.
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EnterCard Group AB, Sverige 191 222
EnterCard Norge, filial av EnterCard Group AB 180 170
EnterCard Danmark, filial af EnterCard Group AB 26 28
Summa 397 420
Antal arbetade timmar (tusental) 763 660
Personalomsittningen uppgick till 7,8 %.

Medeltalet anstéllda har berdknats efter 1585 timmar per anstilld 2017.

Samtliga anstéillda 59% 41% 57% 43%
Styrelseledamoter 30% 70% 40% 60%

EnterCards ersdttning

EnterCards 6vergripande syn pa erséttning &r att den totala erséttningen
ska vara konkurrenskraftig och marknadsméssig samt uppfylla kraven i
kollektivavtalen. Erséttningen reflekterar dven EnterCards grundlaggande
vérden; passionerad, innovativ, genuin, och ir i linje med bolagets
affdrsstrategi, mal, samt langsiktiga intressen och vision.

Sa langt som mojligt ska den totala ersdttningen vara individuellt
anpassad och baserad pa den anstélldes roll, niva i organisationen,
kompetens och erfarenhet tillsammans med bidraget till bolaget, bade
gillande prestation (”Vad”) och uppforande (“Hur”). Processen for
erséttning sdkrar en sund balans mellan fast och rorlig ersittning, med en
rorlig erséttning mellan 0-50 % av den fasta l6nen, utifrdn roll-niva.
EnterCard anser att det ar viktigt att ersittningen fungerar som ett
incitament for den anstéllde att skapa virde till forman for bolaget, med
ett balanserat forhallningssétt mellan risktagande, medarbetarngjdhet,
samt det langsiktiga kundvérdet och vardet for aktiedgarna.

Den rorliga ersdttningen &r utformad utifran individuella mal och
EnterCards 6vergripande resultat. Styrelsen har rétten att besluta om delar
av den utlovade rorliga erséttningen ska hallas inne. Principen &r att goda
prestationer ska belonas men under specifika omstindigheter kan den
rorliga ersittningen sittas till noll.

Entercard skiljer pa den rorliga ersittningen for risktagare, d.v.s. anstéllda
som definieras som sérskilt reglerad personal och anstédllda med
arbetsuppgifter som har materiell paverkan pa bolagets riskprofil, och
ovriga anstéllda. Den rorliga erséttningen ar kontantbaserad och det utgar
inga aktier i EnterCard.

Ersattningskommittén

Erséttningskommittén ar tillsatt av styrelsen i EnterCard Group AB, och &r
ansvarig for att forbereda, bedoma och foreslé principer for ersittningen.
Styrelsen utser medlemmar i erséttningskommittén bestdende av tva
styrelsemedlemmar, som alternerar ordférandeskapet, och tvé representanter
fran aktiedgarna varav en representerar Barclays Bank Plc och en representerar
Swedbank AB. Representanterna ska ha erforderlig erfarenhet av fragor om
ersittning och riskanalys for att kunna bedoma huruvida erséttningen ar
lamplig, och i linje med bolagets mal, risktolerans och langsiktiga héllbarhet.

Kommittén sammantriader kvartalsvis eller med den frekvens som bestims av
kommitténs ordforande. Under 2018 har kommittén haft tre moten.

Beslutsprocessen

Principerna for rorlig ersittning regleras i ersittningspolicyn. Policyn ar
beslutad av styrelsen och innefattar alla anstdllda i EnterCard Group AB.
Chefen for HR & Strategi ar ansvarig for att ta fram rekommendationer till
ersattningskommittén gillande dndringar eller tillagg till ersittningspolicyn,
baserat pa en riskanalys, och pa rekommendationer fran vd, ledningsgrupp,
riskkontrollfunktionen och internrevision. Baserat pa rekommendationerna till
ersattningskommittén, faststiller styrelsen ersittningspolicyn.

Principer for uppskjuten rorlig ersattning

For anstillda som identifierats som risktagare skjuts 60 % av den rorliga
erséttningen upp under en period pa tre ar. Den uppskjutna delen tilldelas inte
den anstdllde innan villkoren anses uppfyllda av ersdttningskommittén och ar
beslutade av styrelsen. Den rorliga erséttningen betalas ut kontant.
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Belopp redovisade i balansrakningen for formansbestamda pensionsférpliktelser Norge Norge
Fonderade pensionsforpliktelser och I6neskatt 192 427 160 267
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde -152 778 -139 515
Avséttningar for pensioner 39 649 20751
Forandringar av fonderade férmansbestamda pensionsforpliktelser, inklusive I6neskatt Norge Norge
Ingaende forpliktelser 160 267 129 610
Tjanstgoringskostnader och 16neskatt 17 452 16 981
Réntekostnad pa pensionsforpliktelser 3793 3368
Pensionsutbetalningar -1257 -396
Loneskatteutbetalningar -2 194 -2 947
Omvirdering 9 642 13 650
Valutakursdifferenser 4725 -
Utgaende forpliktelser 192 427 160 267
Forandringar av forvaltningstillgangar Norge Norge
Ingaende verkligt varde 139 515 118 694
Rénteintikt pa forvaltningstillgangar 3203 3060
Pensionspremier och avsittningar till stiftelser 17 758 23 851
Pensionsutbetalningar -1257 -396
Omvirdering -8 360 -2 746
Valutakursdifferenser 4113 -
Utgaende verkligt varde 152 778 139 515
Forandring av netto-skuld redovisat i balansrakningen, inkl. I6neskatt Norge Norge
Netto (skulder) tillgangar redovisade i balansrakningen vid arets borjan -21 363 -10917
Periodiserade pensionskostnader, netto -18 042 -17 289
Pensionspremier och avsittningar till stiftelser 17758 23 851
Omvirdering (forlust) / vinst -18 002 -16 396
Netto (skulder) tillgangar redovisade i balansrakningen vid arets slut -39 649 -20 751
Omvardering av féormansbestamda pensionsplaner redovisad i 6vrigt totalresultat Norge Norge
Omvirdering forlust (vinst) - fordndring av diskonteringsrénta -15173 11747
Omvirdering forlust (vinst) - forandring av andra finansiella antaganden DBO 16 704 14 233
Omvirdering forlust (vinst) - forandring av erfarenhetsméassiga antaganden DBO 8111 -12 330
Omvirdering forlust (vinst) - fordndring av andra finansiella antaganden tillgangar -447 409
Omvirdering forlust (vinst) - fordndring av erfarenhetsméssiga antaganden tillgangar 7 833 1476
Forvaltningskostnad 974 861
Summa 18 002 16 396
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Nar bolaget berdknar kostnaden och avsittningen for den
formansbestimda pensionsplanen, beaktas framtida antaganden och
pensionsplanen. Om utfallet avviker fran berdkningen eller om
antaganden dndras, uppkommer aktuariella vinster eller forluster. I Norge
har samtliga anstillda som anstillts fore 1 november 2016 en
formansbestaimd plan och samtliga nya anstéllda som anstéllts efter 1
november 2016 erbjuds en avgiftsbestdmd plan. Vissa anstillda som
anstéllts i bolaget i Norge fore 1 november 2016 har frivilligt gétt dver till
den avgiftsbestdmda planen. I Danmark har alla anstéllda en
avgiftsbestdmd plan.

Den avgiftsbestimda planen innebr att den anstéllda har ritt till en
livslang pension som motsvarar en viss procent av arslonen och som

framst bestar av dlderspension, fortidspension och efterlevandepension. Den
avgiftsbestdmda planen innehaller ett komplement till dlderspensionen som
regleras mot avgifterna och inte &r prioriterad. Bolagets forménsbestdmda
planer regleras genom kop av tjanstepensionsforsékringar fran den externa
leverantoren av pensionstjdnster och baseras pa 9verenskomna regler.
EnterCard redovisar pensionskostnader for den svenska personalen enligt

lagen om tryggande av pensionsutféstelse, vilket innebr att de redovisas som
avgiftsbestdmda planer. Premier som betalas till avgiftsbestimda planer
redovisas som kostnad nér en anstilld har utfort sina tjanster. Totala kostnaden
for avgiftsbestdmda planer under 2018 uppgar till 32 574 tkr (for Norge 8 826

tkr, Danmark 2 181 tkr och Sverige 21 567 tkr).

IT 287 616 274 569
Tele och porto 4302 5594
Resor och representation 13 560 12 931
Reklam, PR, marknadsforing 230 550 222 671
Lokalkostnader 46 506 35908
Kortkostnader 33208 33 364
Ovriga operationella kostnader 170 945 153 884
Oviga kostnader 84 591 96 512
Summa 871277 835 432
Enligt avtal betalar EnterCard ersittning till Swedbank AB avseende kostnader for IT-drift samt andra tjénster uppgéende till 7 586 tkr (11 927).

KPMG AB

- Revisionsuppdrag 2504 2 600
-Skatteradgivning - 171
- Ovriga tjanster 342 566
Summa 2 846 3338
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Avskrivning inventarier

Avskrivning immateriella anldggningstillgangar

Summa

2768 2045
43 494 36 506
46 261 38 551

Materiella anldggningstillgangars nyttjandeperiod striacker sig over 5 ar for mobler och 3 ar for IT- samt kontorsmaskinsrelaterade inventarier. Immateriella

anldggningstillgdngar nyttjandeperiod bedoms till 4 &r for projekt samt till 3 ar for licenser.

Lan till upplupet anskaffningsvarde

Forandring reserveringar - steg 1 -128 819
Forandring reserveringar - steg 2 -57 649
Foréndring reserveringar - steg 3 238921
Summa 52 453
Arets bortskrivning for konstaterade forluster -1859 115
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 1164371
Summa -694 744
Kreditforluster avseende lan till upplupet anskaffningsvarde -642 292
Reservering for beviljade ej utbetalda krediter

Forandring reserveringar - steg 1 -9167
Foréandring reserveringar - steg 2 2132
Kreditforluster avseende beviljade ej utbetalda krediter -7 035
Summa kreditforluster -649 326
Individuellt varderade fordringar

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -3 686
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 375
Periodens reservering for sannolika kreditforluster 126
Periodens nettokostnad for individuellt varderade fordringar -3185
Gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar med begransat varde och likartad kreditrisk

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -805 943
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 445 027
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -148 749
Periodens nettokostnad for gruppvis varderade homogena fordringar -509 665
Periodens nettokostnad for kreditforluster -512 850

DA IFRS 9 tradde i kraft 1 januari 2018 och tillimpning &r framétriktad har ingen omrékning gjorts av 2017 varfor jamforelsetalen inte ar jaimforbara.
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Arets skattekostnad -333 826 -276 509
Justering skatt tidigare ar 3632 -27
Uppskjuten skatt 22 280 -
Summa -307 914 -276 536
Resultat fore skatt 1255704 - 1126 003 -
Redovisad skattekostnad -307 914 -24,52 -276 536 -24,56
Skatt enligt gdllande skattesats, 22 % -276 255 22,00 -247 721 -22,00
Skillnad att forklara -31659 2,52 -28 815 -2,56
Ej avdragsgilla kostnader -1139 -0,09 -1 136 -0,10
Ej skattepliktiga intakter - - 2 -
Skatt hanforlig till tidigare &r 3632 0,29 -27 -
Avvikande skattesats i Norge -34 252 -2,73 21720 -1,93
Tillkommande skatt pa grund av fusion - - -2 873 -0,26
Andrad skattesats i Sverge 100 0,01 - -
Tempordra skillnader pa vilka uppskjuten skatt ej har redovisats - - -3 061 -0,27
Redovisad effektiv skatt -307 914 -24,52 -276 536 -24,56
Skatt pensioner 3961 -
Orealiserade virdeforandringar verkligtvirde reserv 3728 -
Aktuell skatt hanforlig till arets omrakningsdifferenser avseende utldndska verksamheter -19 151 15 648
Summa -11 462 15 648
Engangseffekt IFRS 9 104 025 -
Summa 104 025 -
Ej avridknad utlédndsk skatt -28 778 -8 553
Summa -28 778 -8 553
Omvirdering pensionsskuld 5123 489 3961 168 9741
Verkligtvirde obligationer 541 - 3728 - 4269
Avrikning utlandsk skatt - 20707 - - 20 707
Summa uppskjuten skatt 5664 21196 7 689 168 34717
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Varderingskategori lanefordringar

Svenska banker 3701 886 2 650 169
Utlandska banker - -
Summa 3701 886 2 650169
Varderingskategori lanefordringar

Svensk allmédnhet 16 544 791 13 056 422
Utléndsk allménhet 12 356 942 11 130 148
Summa 28 901734 24186 570

IAS39 standarden ersattes till formén for IFRS 9 vid berdkning av
kreditforlustreserven per den 1 januari 2018.

Vardering av férvantade kreditforluster

De forvéantade kreditforlusterna berdknas genom forvintad kreditforlust
(ECL) metoden. Berdkningen av ECL bestér av tre huvudkomponenter:
Sannolikheten for fallissemang (PD), exponering vid fallissemang (EAD)
och forlust givet fallissemang (LGD), ECL ér produkten av dessa.

Pa rapporteringsdagen berdknas kreditforlustreserven baserat pa foljande
segment: 12 manaders ECL dér ingen betydande 6kning i risk skett sedan
forsta redovisningstillfallet (Steg 1); ECL pa forvéantad 16ptid dar
betydande 6kning i risk skett sedan forsta redovisningstillféllet (Steg 2);
Fallissemang (Steg 3).

Definition av fallissemang och avskrivning

Betalningar forfallna med mer &n 90 dagar (DPD), enligt IFRS 9 krav,
eller svag sannolikhet att betala klassas som fallissemangshandelser.
Konton/krediter i Steg 3 avskrivs ndr a) EnterCards aterkravsprocess
slutfors och alla forsok till aterkrav har testats och det inte langre finns
nagra forvantningar pa dterbetalning, eller b) en sérskild handelse
(dodsfall, insolvens). Aterkrav kan fortsitta efter avskrivningen givet att
det inte finns nagot domslut eller om tidsfristen (reglerat av lokala lagar)
gétt ut. Atervinning pa avskriven fordran krediteras till
kreditforlustreserven.

Forvantad I6ptid

Forvintad 16ptid anvénds vid matning av ECL pa konton/krediter i Steg
2. Den forvantade 16ptiden begrénsas till kontraktstiden (inrdknat extra
amorteringar) for lan. For kreditkort dér det inte finns en begrinsande
kontraktstid, definieras den forvantade 16ptiden av den sé kallade
beteendemaissiga 16ptiden som faststélls med anvdndandet av historisk
data.

Modellerings- och estimeringstekniker

De kvantitativa modeller som anvinds for att estimera ECL skiljer sig
beroende pa marknad och produkt, och &r antingen skrdddarsydda kvantitativa
modeller for att estimera ECL, kalibrering av en befintlig kvantitativ modell
mot de satta definitionerna for fallissemang och utfall, en kvantitativ skattning
baserad pa observerade utfall eller baserat pd marknadens vérdering.
Sannolikhet for fallissemang (PD) — I alla marknads- och produktsegments
karaktdristik rérande kunders observerade beteende (betalningar, utestdende
skuld, nyttjande) anvénds i de prediktiva modellerna for att skatta
sannolikheten for fallissemang (PD).

Exponering vid fallissemang (EAD) — Olika metoder anvénds beroende pa
portfolj. 1) Kreditkort — Kreditkonverteringsfaktor (CCF) berdknas for att
skatta hur stor del av den outnyttjade krediten som kommer att vara nyttjad
(utnyttjat av den totala kredit limiten) vid utfallsperiod. 2) Lan —
Amorteringsplanen, baseras pa det ménatliga betalningsatagandet enligt
avtalet och utestdende skuld (och tar ddrmed i beaktning historiska
extraamorteringar), och berdknas péa kontoniva for att skatta den utestdende
exponeringen vid varje framtida utfallsperiod.

Forlust vid fallissemang (LGD) — Forlust vid fallissemang kvoten jamfors mot
forséljningspriset for fordran for varje land och produkt var for sig.
Uppdateringar gjordes till modeller och skattningar under 2018 dér det
observerats en glidning i faktiskt och uppskattat fallissemang eller dar
marknadsvérderingen fanns tillgénglig.

Faststalla betydande 6kning av kreditrisk sedan férsta

redovisningstillfallet

For kreditkort jamfors pa rapporteringsdagen det senast skattade PD mot det
pé forsta redovisningstillfallet. Gransvardena definieras som absolut och
relativ forandring mellan métpunkterna och om endera 6verskrids placeras
tillgangen i Steg 2. Konton med 30 DPD placeras dven de i Steg 2.

Da laneportfoljen &r relativt ny, placeras alla konton med forfallna eller
forsenade betalningar (dven om de senare betalas) i Steg 2. Konton som &r 30
DPD kommer dérfor redan uppfylla kravet for betydande foréndring i risk. Ett
konto/kredit som inte &r i fallissemang och inte langre uppfyller definitionen
for betydande fordndring i risk (inklusive 30 DPD regeln) atergar till Steg 1.
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Det finns inget specifikt undantag for konton med 1ag risk i kriterierna for
betydande foréndring i risk, dock separerar gransvirdet for absolut
forandring, kunderna med méjlighet att fullfolja sina
betalningséitaganden.

Beaktande av framatblickande makroekonomiska

scenarier

EnterCard nyttjar en konsensus vy for de makroekonomiska prognoserna,
med speciellt fokus pé arbetsloshetsgraden, pa de tre huvudmarknaderna.
Prognoserna uppdateras kvartalsvis. Genom att anvénda en kombination
av egenutvecklade makromodeller for att forutspa framtida fallissemang

med hjdlp av den observerade korrelationen mellan historisk period till period
forandring i arbetsloshetsgrad och period till period fordndring i portfoljens
fallissemang, historisk jamforelse av arbetsloshets- och fallissemanggrader
tillsammans med en expertdelegation, bestdms kraven och omfattningen av en
korrigeringspost for ECL.

Modifieringar

Nir ett lan modifieras men inte tas bort fran balansrdkningen bedéms kontot
ha en betydande 6kning i risk och ddr med placeras i Steg 2 (sd vida inte lanet
fallerat och ligger i Steg 3) i minst 6 manader varpa lanet utvérderas efter de
vanliga kriterierna igen.
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Lan till kreditinstitut
Steg 1

Redovisat virde brutto 3701 886
Redovisat varde 3701886
Summa redovisat varde 3701886
Lan till allménheten, privatpersoner

Steg 1

Redovisat virde brutto 26 129 482
Reserveringar -447 217
Redovisat varde 25 682 265
Steg 2

Redovisat virde brutto 2209 674
Reserveringar -402 787
Redovisat varde 1806 887
Steg 3

Redovisat virde brutto 1742 830
Reserveringar -890 951
Redovisat varde 851879
Summa redovisat varde 28 341031
Lan till allménheten, foretag

Steg 1

Redovisat virde brutto 559 588
Reserveringar -470
Redovisat varde 559 118
Steg 3

Redovisat virde brutto 8 895
Reserveringar -7310
Redovisat varde 1584
Summa redovisat varde 560 702
Summa totalt 32 603 620
Redovisat vérde brutto, Steg 1 26 689 070
Redovisat vérde brutto, Steg 2 2209 674
Redovisat vérde brutto, Steg 3 1751725
Summa redovisat varde brutto 30 650 468
Reserveringar Steg 1 -447 687
Reserveringar Steg 2 -402 787
Reserveringar Steg 3 -898 261
Summa reserveringar -1748 735
Summa redovisat varde 28 901734
Andel 1an i steg 3, brutto, % 5,72%
Andel lan i steg 3, netto, % 2,95%
Reserveringsgrad for lan i steg 1 1,68%
Reserveringsgrad for lan i steg 2 18,23%
Reserveringsgrad for 1an i steg 3 51,28%
Total reserveringsgrad for lan 5,71%
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Redovisat varde brutto

Redovisat vérde brutto per 1 januari 2018 21789 676 2023 844 1892 136 25705 656
Redovisat vérde brutto per 31 december 2018 26 689 070 2209 674 1751725 30 650 468
Reserveringar for utlaning till allménheten och kreditinstitut

Reserveringar per 1januari 2018 -328 282 -348 415 -1122 245 -1798 942
Nya och borttagna finansiella tillgdngar, netto -150 661 18 220 540973 408 532
Foréandringar i riskfaktorer 41379 -999 108 879 149 260
Overforingar mellan steg under perioden

frén steg 1 till steg 2 32320 -195 620 - -163 300
frén steg 1 till steg 3 18 305 - -306 297 -287 991
fran steg 2 till steg 1 -15324 78 243 - 62919
fran steg 2 till steg 3 - 46 320 -132 360 -86 041
fran steg 3 till steg 1 -94 - 2 606 2511
frén steg 3 till steg 2 - -505 1859 1353
Ovrigt -45 330 -32 8325 -37 037
Reserveringar 31 december 2018 -447 687 -402 787 -898 261 -1748 735
Redovisat varde

Ingaende balans 1 januari 2018 21461394 1675429 769 891 23906 714
Utgaende balans 31 december 2018 26 241 383 1 806 887 853 464 28 901 734
Lagre kreditforluster under rakenskapsaret beror fraimst pa forséljning av inkassostockar i samtliga ldnder.

Reserveringar

Ingaende balans -1227 533
Avsittning/upplosning av individuell reservering 126
Avsittning/upplosning av gruppvis reservering -145 737
Valutakursdifferens 16 136
Utgaende balans -1357 008
Total reserveringsgrad osékra fordringar, % (inklusive gruppvis reservering for individuellt varderade fordringar,

i relation till bokfort varde fore reservering avseende individuellt identifierade osdkra fordringar) 58,6%
Reserveringsgrad for individuellt identifierade osékra fordringar, % 83,4%
Osakra fordringar

Bokfort vérde for osikra fordringar 752 030
Andel osikra fordringar, % 3,1%
Fordringar med forfallna belopp, som inte &r osakra

Varderingskategori, lanefordringar

Kapitalfordran med forfallet belopp, 5-30 dagar 1 059 698
Kapitalfordran med forfallet belopp, 31-60 dagar 356 662
Kapitalfordran med forfallet belopp, 61-90 dagar 199 623
Summa 1615 982
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Utlaning till kreditinstitut 2 650 169 - 2 650 169
Utlaning till allmdnheten 24186 570 -432 898 23753 672
Obligationer och andra rintebarande virdepapper 2025314 - 2025314
Ovriga tillgingar 451318 - 451318
Totala tillgangar 29 313 371 -432 898 28 880 473
Skulder till kreditinstitut 22966 925 - 22966 925
Ovriga skulder 694 859 -104 025 590 834
Ovriga avsittningar = 39 942 39942
Totala skulder och avséattningar 23 661784 -64 083 23 597 701
Totalt eget kapital 5651587 -368 815 5282772
Totala skulder, avséttningar och eget kapital 29 313 371 -432 898 28 880 473
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Svenska kommuner
Utléndska kreditinstitut
Utldndska bostadsinstitut

Ovriga utlindska emittenter

Summa

1576 523
96 831
439 892
388 006

2501252

1523954
59 643
245023
196 693

2 025 314

Verkligt védrde dr detsamma som redovisat vdrde. Samtliga obligationer och andra rantebérande vardepapper &r inom niva 1 i verkligt virde hierarkin.

Hogst 1 ar 98 750 239312
Léngre dn 1 ar men hogst 5 ar 2 040 791 1542 741
Léngre &n 5 ar 361 710 243 259
Summa 2 501252 2 025 314
Emitterade av offentliga organ 1964 529 1720 647
Emitterade av andra lantagare 536 723 304 667
Summa 2 501252 2 025 314
Genomsnittlig aterstaende 16ptid, ar 3,29 2,66
Genomsnittlig aterstdende rédntebindningstid, ar 0,36 0,63
varav noterade virdepapper 2501252 2025314

varav onoterade virdepapper
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Anskaffningsvérde vid arets ingang 328 618 -
Nyanskaffningar genom intern utveckling 11311 38 001
Omrikningsdifferens anskaffningsvarden 5150 -595
Overtaget vid fusion - 291 212
Anskaffningsvérde vid arets utgang 345 078 328 618
Avskrivningar vid arets ingang -205 412 -
Arets avskrivningar -43 494 -36 506
Omrikningsdifferens anskaffningsvarden -2 020 791
Overtaget vid fusion = -169 697
Avskrivningar vid arets utgang -250 926 -205 412
Redovisat varde 94152 123 206
Varav Internt upparbetad programvara 94 152 123 206
EnterCard Group AB har 6verfort 64.2 mkr till fond for utvecklingsutgifter under bundet eget kapital.

Det sammanlagda beloppet per balansdagen av

framtida minimileaseavgifter som hanfor sig till icke

uppségningsbara avtal. 1157 125 142 168 350
Summa 1157 125 142 168 350
Leasingavtal avser hyra av lokaler, foretags-stugor, leasingbilar och kontorsutrustning.

Lokalkostnader 32658 37 839
Foretagsbostider, Trysil 629 787
Leasingbilar 895 932
IT-utrustning 1913 1943
Summa 36 094 41502
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Anskaffningsvarde vid arets ingang 32 766 476
Nyanskaffningar 5401 2135
Omrdkningsdifferens anskaffningsvarden 154 -127
Overtaget vid fusion - 30281
Anskaffningsvarde vid arets utgang 38 321 32766
Avskrivningar vid arets ingang -29 203 -476
Arets avskrivning 2768 22045
Omrikningsdifferens -58 99
Overtaget vid fusion - -26 781
Avskrivningar vid arets utgang -32 029 -29 203
Redovisat virde 6293 3563

Materiella tillgadngar bestéar av maskiner och inventarier.

Kundfordringar* 107 980 7 861
Skattefordringar 24 564 66 948
Fordran kortnétverk 29 531 19 516
Ovriga fordringar 68 120 65 302
Summa 230 196 159 627

* Virderingskategori lanefordringar

Upplupna réntor 3823 97 502
Forutbetalda kostnader (IT, licenser etc.) 74 562 48 623
Forutbetalda kostnader och 6vriga upplupna intikter 62 962 13133
Summa 141 346 159 258
Svenska banker 14 587 413 11483 462
Utlandska banker 14 587 413 11483 462
Summa 29 174 827 22 966 924

Virderingskategori, 6vriga finansiella skulder
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Not 23 Ovriga skulder

2018 2017
Leverantorsskulder * 90 753 89 569
Skatteskulder 94 031 189 355
Ovriga skulder * 149 981 87922
Summa 334764 366 846
* Viérderingskategori, dvriga finansiella skulder
Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2018 2017
Upplupna réntor 1176 63
Upplupna personalkostnader 105 150 105 445
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 182 905 201 755
Summa 289 232 307 263
Not 25 Stallda panter och eventualforpliktelser

2018 2017
Stéllda panter
For egna skulder stillda sékerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser
Nominella belopp
Eventualforpliktelser Inga Inga
Ataganden
Nominella belopp
Beviljade, ej utnyttjade kortkrediter (nominellt) 39224707 37 872368
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Tillgangar

Utlaning til kreditinstitut 2224614 1132067 345 206 3701 886
Utléning till allménheten, netto 16 544 791 9791 821 2565121 28901 734
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1016 073 1120 130 365 049 2501252
Ovriga tillgangar 329417 153 277 24011 506 705
Summa tillgangar 20 114 896 12197 295 3299 386 35611577
Skulder

Skulder till kreditinstitut 16 870 000 9348 650 2956 177 29 174 827
Ovriga skulder, inkl eget kapital/filial kapital 3244 896 2 848 645 343 209 6436 750
Summa skulder 20 114 896 12197 295 3299 386 35611577
Tillgangar

Utlaning til kreditinstitut 1261 647 1074 586 313937 2 650 169
Utléning till allménheten, netto 13 056 422 8525 569 2604 579 24 186 570
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1413287 438 352 173 675 2025314
Ovriga tillgangar 270 657 138 635 42 026 451318
Summa tillgangar 16 002 012 10177 142 3134 217 29 313 371
Skulder

Skulder till kreditinstitut 13 006 000 6960 425 3000 500 22966 924
Ovriga skulder inkl eget kapital 2996 012 3216717 133717 6 346 446
Summa skulder 16 002 012 10177 142 3134 217 29 313 371
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Berikning av kapitalbaskrav dr utford i enlighet med Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och vérdepappersforetag (tillsynsforordningen), lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar, och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar. Utfall avser berdkning i enlighet med
lagstadgat minimikrav pa kapital, bendmnt pelare I, samt kapitalbehov
enligt det kombinerade buffertkravet. EnterCard tillimpar
schablonmetoden vid berdkning av kapitalbaskravet for kreditrisk.
Kreditrisk beréknas pa alla tillgangsposter i och utanfor balansrikningen
som inte dras av fran kapitalbasen.

Kapitalbaskrav for operativ risk berdknas enligt schablonmetoden vilket
innebdr att verksamheten delas in i affdrsomrdden som har asatts olika
betafaktorer. Kapitalbaskravet berdknas som det tredriga genomsnittet for
de tre senaste rakenskapsérens rorelseintikter inom respektive
affirsomrdde multiplicerat med tillhérande betafaktor. EnterCard
berdknar dven ett kapitalkrav for valutarisk.

Det kombinerade buffertkravet utgor ett krav att halla en
kapitalkonserveringsbuffert om 2,5 procent av riskvigt
exponeringsbelopp. Buffertkravet innehéller dven en kontracyklisk
buffert som for nirvarande uppgér till 1,8 procent av riskvégt
exponeringsbelopp.

EnterCard innehar inget handelslager.

EnterCard Group AB ér ett svenskt kreditmarknadsbolag med tillstand att
bedriva finansieringsrorelse pa den skandinaviska marknaden. Bolagets
verksamhet i Norge och Danmark utdvas genom filialerna ”EnterCard Norge,
filial av EnterCard Group AB” och ”EnterCard Danmark, filial af EnterCard
Group AB”. Upplysningar i denna not lamnas i enlighet med
tillsynsforordningen, Kommissionens genomforandefoérordning (EU) nr
1423/2013 om tekniska standarder for genomforande med avseende pé de
upplysningskrav om kapital som géller for institut enligt tillsynsforordningen,
Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Utdver ovan nimnda kapitalbaskrav haller EnterCard ytterligare kapital enligt
det totala kapitalbehov som berédknats i den interna kapitalutvérderingen. Per
den 31 december 2018 uppgick det interna kapitalkravet till 15,1 procent.

EnterCard utvérderar kapitalbehovet for samtliga solvensrelaterade risker
inom ramen for Pelare 2. Denna utvérdering baserar sig till stor del pa
stresstester. Resultatet av den interna kapitalutvérdering visar att EnterCards
kapitalbas ér tillricklig i forhallande till kapitalbehovet for de risker som
EnterCard &r exponerade mot.

Arlig information om kapitalutvirdering och riskhantering, ”Risk and Capital
Adequacy Report (Pillar 3) 2018, finns tillgénglig pad EnterCards websida,
http://www.entercard.com.

EnterCard Group AB konsolideras med sa kallad klyvningsmetod i
Swedbanks konsoliderade situation.
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Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 5000 5000
Ej utdelade vinstmedel 5138 247 5207 595
Ackumulerat annat totalresultat -365 069 -410 474
Resultat netto efter avdrag fr forutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en

oberoende stéllning 297 790 299 467
Karnprimarkapital fére lagstiftsningsjusteringar 5075 968 5101588
Ytterligare vardejusteringar -5 287 -
Immateriella tillgangar -94 152 -123 206
Uppskjutna skattefordringar som uppstér till f61jd av temporéra skillnader -34 717 -5 664
Negativa belopp till f61jd av berdkning av forvantade forlustbelopp - -
Forluster for innevarande ar - -
Summa lagstiftningsjusteringar av kérnprimarkapital -134 157 -128 870
Karnpriméarkapital 4941 811 4972 717
Primarkapitalstillskott: instrument - -
Primarkapital 4941 811 4972 717
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder - -
Kreditjusteringar - -
Supplementérkapital fore lagstiftsjusteringar - -
Summa lagstiftningsjusteringar av supplementarkapital - -
Supplementérkapital - -
Totalt kapital 4941 811 4972 717
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 30 083 688 26 376 109
Kérnprimarkapitalrelation 16,4% 18,9%
Primérkapitalrelation 16,4% 18,9%
Total kapitalrelation 16,4% 18,9%
Total kdrnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav 8,8 8,8
varav krav pd kdrnprimdrkapital 4,5 4,5
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 18 18
varav krav pd systemriskbuffert - -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert 78 10,1
Bruttosolideringsgrad, % 12,6 7.4
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Institutsexponeringar 740 465 59 237 530202 42 416
Sékerstillda obligationer 46 564 3725 24 476 1958
Hushéllsexponeringar 20 925 781 1674 062 17 644 425 1411554
Exponeringar mot trossamfund 1876 150 1506 120
Foretagsexponeringar 6914 553 8017 641
Osikra fordringar 861 895 68 952 752 030 60 162
Ovriga exponeringar 377 835 30227 224993 17 999
Summa 22 961330 1836 906 19 185 647 1534 852
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 1836 906 1534852
Riskexponeringsbelopp 4268 360 4250 245
Kapitalkrav enligt schablonmetoden 341 469 340 020
Kapitalkrav fér operativ risk 341469 340 020
Riskexponeringsbelopp valutarisk 2 853 998 2940218
Kapitalkrav enligt schablonmetoden 228 320 235217
Kapitalkrav for marknadsrisk 228 320 235 217
Kapitalkrav for avvecklingsrisk - -
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk - -
Totalt kapitalkrav 2 406 695 2110 089

EnterCard har valt att inte tillimpa 6vergangsregler for kapitaltdckning i

samband med IFRS 9. Vid 6vergangen till IFRS 9 har kapitalbasen
reducerats med 369 mkr. I samband med inforandet av IFRS 9 6kar

EnterCards reserveringar for framtida kreditforluster. Detta leder dven till
att kapitalbasen minskar med motsvarande belopp (justerat for skatt).

Samtidigt leder detta till att kapitalkravet minskar, eftersom EnterCard inte
behover hélla kapital for de tillgangar som redan reserverats for. Eftersom
minskningen av kapitalbasen ar storre 4n minskningen av kapitalkraven har
emellertid inforandet av IFRS 9 totalt sett en negativ effekt pa EnterCards

kapitalkvot.
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Swedbank AB (publ) och Barclays Bank Plc har gemensamt bestimmande inflytande genom ett joint venture. Bolagen &r yttersta moderforetag i respektive

koncern.

Utlaning till kreditinstitut 3701 886 2 650 169 - -
Ovriga tillgangar 1321 1370 = =
Summa 3703 208 2 651540 - -
Skulder till kreditinstitut 14 587 413 11483 462 14 587 413 11483 462
Ovriga skulder 26913 23234 21 497 21497
Summa 14 614 326 11506 696 14 608 911 11504 959
Rainteintakter 802 -309 - -
Réntekostnader -80 390 -70 088 -80210 -69 854
Provisionsintikter 115061 123 828 - -
Provisionskostnader -5 400 -5 881 - -
Ovriga kostnader -7 586 -11 927 - -
Summa 22 486 35622 -80 210 -69 854
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Utlaning til kreditinstitut 3701 886 - - - 3701886 3701886
Utlaning till allménheten, netto 28901 734 - - - 28901734 28901734
Obligationer och andra rintebarande virdepapper - 2501 252 - - 2501252 2501 252
Immateriella anliggningstillgdngar - - - 94 152 94 152 94 152
Materiella tillgangar - - - 6293 6293 6293
Uppskjuten skatt - - - 34717 34717 34717
Ovriga tillgangar 167 046 - - 63 150 230 196 230 196
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 141 346 - - - 141 346 141 346
Summa tillgangar 32912 012 2501252 - 198 312 35611577 35611577
Skulder till kreditinstitut 29 174 827 - - - 29174827 29174827
Ovriga skulder - - 331813 2951 334 764 334 764
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 289 232 - 289 232 289232
Pensionsskuld, netto - - - 39 649 39 649 39 649
Ovriga avsittningar 47 138 - - - 47 138 47 138
Summa skulder 29 221964 - 621 045 42 600 29 885 609 29 885 609
Utlaning til kreditinstitut 2650 169 - - - 2650169 2650169
Utlaning till allménheten, netto 24186 570 - - - 24186570 24186570
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 2025314 - - 2025314 2025314
Immateriella anliggningstillgdngar - - - 123 206 123 206 123 206
Materiella tillgangar - - - 3563 3563 3563
Uppskjuten skatt - - - 5664 5664 5664
Ovriga tillgngar 98 921 - - 60 706 159 627 159 627
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 156 912 - - 2 346 159 258 159 258
Summa tillgangar 27 092 572 2025 314 - 195485 29313371 29313 371
Skulder till kreditinstitut - - 22966 924 - 22966924 22966 924
Ovriga skulder - - 364 510 2336 366 846 366 846
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - - 307 263 - 307 263 307 263
Pensionsskuld, netto - - - 20 750 20 750 20 750
Summa skulder - - 23638697 23086 23661783 23661783

EnterCards obligationer virderas till verkligt varde med utgangspunkt i priser som &r noterade pa en aktiv marknad for identiska instrument och inkluderas

dérmed i verkligt varde hierarki niva 1.
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Not 30 Specifikation av justeringar for poster som gj ingar |
kassaflodet

2018 2017
Avskrivning materiella och immateriella tillgangar 46 261 38 551
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella poster -4 464 -4 539
Kreditforluster, exkl atervinning -27 388 135779
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter -76 579 22 025
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -31 788 -8 617
Summa -93 958 183 199
Not 31 Forslag till vinstdisposition (kronor)
Till arsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel

2018 2017
Balanserade vinstmedel fran foregdende ar 4664 498 712 4752 641 495
Avrets resultat 947 789 913 849 466 523

Summa att disponera

5612 288 625

5602 108 018

Styrelsen foreslar att:

till aktiedgarna utdelas

i ny rikning balanseras

650 000 000
4 962 288 625

550 000 000
5052108018

Summa

5 612 288 625

5 602 108 018

Not 32 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Inga visentliga hidndelser har intriffat efter balansdagens slut.
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Not 33 Uppgift om moderbolag

Moderforetag i den storsta koncernen som EnterCard Group AB éar dotterforetag till och dar koncernredovisning ér uppriéttad dr Swedbank AB (publ), org.nr.
502017-7753, i Stockholm och Barclays Bank Plc, i London, Storbritannien. Swedbank AB:s och Barclays Bank Plc arsredovisningar finns tillgéngliga pa
respektive bolags hemsida, www.swedbank.com och www.barclays.co.uk.

Stockholm den / 2019

Christopher Wood Olof Erlandsson Christian Kiihn
Ordforande
Lena Smeby Udesen Nicole Olbe Jan-Olof Brunila
Eva-Li Prades Eriksson John Einar Kjevik
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
Freddy Syversen
Verkstillande direktor
Var revisionsberittelse har avgivits den / 2019
KPMG AB
Dan Beitner

Auktoriserad revisor
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