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DELARSRAPPORT FOR ENTERCARD GROUP
AB

Verkstdllande direktdren for EnterCard Group AB avger hédrmed rapport for perioden 1 januari - 31 mars
2018.

OVERSIKT

Verksamheten och dgarforhallanden

EnterCard Group AB verkar pa den skandinaviska marknaden for betalnings- och finansieringstjanster, med utgivning av
kreditkort ach konsumentkrediter. Féretaget grundades 2005 av Barclays Bank - en ledande brittisk-europeisk bankkancern och
tillika den stérsta kreditkortsutgivaren i Europa- och Swedbank - en ledande nordisk-baltisk bankkoncern. EnterCards
affarsfokus dr utgivning av kreditkort och konsumentlan under det egna varumadrket re:member i alla tre skandinaviska lander,
samt utgivning av kreditkort och konsumentlan genom olika partners varumérken och deras egna distributionskanaler.

EnterCard Group AB dgs av Swedbank AB (publ) till 60 % och av Barclays Bank PLC till 40 % genom s.k. Joint venture. EnterCard
Group AB har tva filialer, i Norge respektive Danmark.

Vdsentliga handelser under perioden
Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden.

Resultat, Ionsamhet och stéllning
Fér att majliggdra rimliga jimforelser av beloppen i de féljande avsnitten avser jimforelsesiffrorna férra arets koncernbelopp,

fére fusionen.

Rorelseintdkterna uppgick till 786,8 mkr under perioden jamfért med 711,5 mkr samma period foregaende ar. Total utlaning till
allmanheten fore reserveringar per den 31 mars 2018 ¢kade till 26 607,1 mkr jamfort med 23 079,5 mkr per 31 mars 2017,

Osakra krediter, efter reserveringar for sannolika forluster, uppgick per 31 mars till 800,4 mkr motsvarande 2,9 procent av
kreditstocken.

Rorelseresultat fore skatt uppgick till 288,0 mkr jdmfart med 176,9 mkr samma period féregdende ar.

Investeringar
Investeringar | immateriella anlaggningstillgangar har gjorts under perioden med 3,3 mkr.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

EnterCard &r ett konsumentfinansieringsforetag som navigerar éver en rad risker och évervaganden for att kunna leverera de
produkter och tjdnster som kunderna dnskar. Rantor ar en betydande faktor som kontinuerligt monitoreras pa grund av dess
inverkan pa arliga resultatutvecklingen. Géllande for de tre skandinaviska finansmarknaderna som EnterCard verkar inom har
trenden med minskade réntor avtagit. For andra delen av 2018 forvantas succesiv hdjning av rantorna.

EnterCard paverkas dven fortsdttningsvis av den omfattande regelverksutvecklingen pa bank- och virdepappersmarknaden.
Under kvartalet har bolaget fortsatt sitt arbete med implementering av dataskyddsférordningen och den nya betaltjanstlagen.
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Ekonomierna i béde Norge och Sverige #r fortsatt stabila. Arbetsldsheten har inte visat tecken pa mérkbar forsamring. Stabilt
ekonomiskt klimat och arbetsmarknad leder till konsumentfirtroenden, som medfor anvéandande av betalnings- och

finansieringslosningar.

Likviditet och kapitalbehov

Upplaningen har uteslutande skett hos Swedbank AB {publ) och Barclays Bank PLC. EnterCards likviditetsbehov tillgodoses
genom krediter och lan som erhalles fran dgarbolagen. Likvida medel uppgick per 31 mars till 2 686,6 mkr, likvida medel vid
arets borjan uppgick till 2 650,2 mkr.

Likviditetsreserven uppgick till 2 304,5 mkr per den 31 mars jamfort med 1 844,3 mkr samma period féregaende ar, for
ytterligare information se not 5 och not 6. Likviditetstéckningsgraden (liquidity coverage ratio, LCR) var 454 % (359). Enligt var
tolkning av Baselkommitténs senaste frslag pa stabil finansiering (net stable funding ratio, NSFR) uppgick EnterCard NSFR till
142 % (166).

Per den 31 mars 2018 uppgick 6verlevnadshorisonten, vid ett scenario med kraftigt begransad tillgang till finansiering och
kraftigt minskade infléden fran EnterCards kunder, till 107 dagar for EnterCard i Sverige, 96 dagar fér EnterCard i Norge och 285
dagar for EnterCard i Danmark, att jimféra med den av styrelsen beslutade riskaptiten pa 60 dagar.

Ytterligare information om likviditetsreserv och riskhantering limnas i Arlig information om risk — och kapitaltickningsrapport.
Kapitaltdckning

Total kapitalrelation fér EnterCard uppgar till 17,8%. Kapitalbasen uppgar till 4 864,4 mkr och det totala riskexponeringsheloppet
fér kreditrisker till 19 962,0 mkr. Bolaget berdknar kapitalkravet for kreditrisker i enlighet med schablonmetoden.
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Resultatrdkning

Redovisade varden per 31 mars 2017 avser EnterCard Group AB (tidigare Moderbolag EnterCard Holding AB).

2018 2017 2017
tkr Not Jan-mars Jan-dec Jan-mars
Rénteintakter 715,123 2,740,666 225
Rintekostnader -33,021 -149,855 -170
Réntenetto 682,102 2,590,811 55
Provisionsintékter 216,081 865,495 =
Provisionskostnader -130,482 -467,956 -1
Provisionsnetto 85,599 397,538 -1
Ovriga rorelseintikter, netto 19,143 44,548 5,560
SUMMA RORELSEINTAKTER 786,843 3,032,898 5,614
Personalkostnader -126,694 -520,062 -4,236
Ovriga allminna administrationskostnader -202,242 -812,612 -3,782
Summa allm&nna administrationskostnader -328,936 -1,332,674 -8,018
Av- och nedskrivning av materiella och
immateriella anléggningstillgdngar -11,827 -38,551 -
Ovriga rérelsekostnader -4,396 -22,820 -287
SUMMA RORELSEKOSTNADER -345,158 -1,394,045 -8,304
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 441,685 1,638,853 =2,690
Kreditforluster netto 2 -153,649 -512,850 =
RORELSERESULTAT FORE SKATT 288,036 1,126,003 -2,690
Skatt pa periodens resultat -67,931 -276,536 592
PERIODENS RESULTAT 220,105 849,467 -2,098
Rapport dver totalresultat

2018 2017 2017
thr Jan-mars Jan-dec Jan-mars
Periodens resultat redovisat dver resultatrdkning 220,105 849,467 -2,098
Komponenter som inte kommer att omklassficeras till
resultatrdkningen
Omvarderingar av formansbestémda pensionsplaner - -16,395 -
Skatt = 4,099 -
Summa - -12,296 -
Komponenter som inte kommer att omklassficeras till
resultatrakningen
Orealiserade vardeforandringar verkligtvarde reserv -1,863 4,565 -
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet 165,328 -71,128 E
Skatt = 15,648
Summa Gvrigt totalresultat 163,465 -50,916 -
Periodens totalresultat 383,570 786,255 -2,098
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Balansrdkning

2018 2017 2017
tkr Not 31 mars 31 dec 31 mars
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 34 2,686,645 2,650,169 283,425
Utlaning till allménheten 3.4 24,973,069 24,186,570 =
Obligationer och andra rantebarande viardepapper 5.6 2,304,486 2,025,314 -
Aktier ach andelar i koncernftretag L - 790,885
Immateriella tillgdngar 116,094 123,206 -
Materiella tillgdngar 6,053 3,563 .
Uppskjuten skatt 6,011 5,664 592
Ovriga tillgangar 254,627 159,627 222,926
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 271,078 159,258 643
SUMMA TILLGANGAR 30,618,064 29,313,371 1,298,471
Skulder
Skulder till kreditinstitut 24,239,479 22,966,924 -
Ovriga skulder 344,279 366,846 316,298
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 316,658 307,263 33,772
Pensionsskuld, netto 11,510 20,750 <
Avsdttningar 39,796 & g
SUMMA SKULDER 24,951,722 23,661,784 350,070
Eget kapital
Aktiekapital 5,000 5,000 5,000
Fond fér verkligt virde 4,490 -2,627 =
Balanserad vinst 5,436,747 4,799,748 945,499
Periodens resultat 220,105 849,467 -2,098
SUMMA EGET KAPITAL 5,666,342 5,651,587 948,401
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 30,618,064 29,313,371 1,298,471
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Forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital _ Fritt eget kapital o
Aktie Fond for ~ Omrdknings Verkligtvirde  Balanserad Total eget
thr kapital utvecklingsutgifter reserv reserv vinst kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 5,000 - - - 1,211,149 1,216,149
Utdelningar -265,650 -265,650
Periodens totalresultat - - -2,098 -2,098
Utgdende balans 31 mars 2017 5,000 - - - 943,401 948,401
thr
Ingaende balans 1 januari 2017 5,000 i & : 1,211,149 1,216,149
Overtagna nettotillgdngar vid fusion 31,697 -284,694 -7,192 4,175,023 3,914,834
Utdelningar -265,650 -265,650
Overforing till bundna medel 12,783 12,783 =
Arets totalresultat -55,480 4,565 837,171 786,255
varav redovisat dver resultatrikningen 849,467 849,467
varav redovisat dver ovrigt totalresultat -71,128 4,565 -16,395 -82,959
varav skatt redovisat dver dvrigt totalresultat 15,648 4,099 19,747
Utgaende balans 31 december 2017 5,000 44,480 -340,174 -2,627 5,944,909 5,651,587
thr
Ingaende balans 1 januari 2018 5,000 44,480 -340,174 -2,627 5,944,909 5,651,587
Forandringar till folid av tillampning av IFRS 9 -368,815 -368,815
Justerad ingaende balans 1 januari 2018 5,576,094 5,282,772
Periodens totalresultat 165,328 -1,863 220,105 383,570
varav redovisat dver resultatrdkningen 220,105 220,105
varav redovisat Gver dvrigt totalresultat 165,328 -1,863 = 163,465
Utgdende balans 31 mars 2018 5,000 44,480 -174,846 -4,490 5,796,199 5,666,342
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Kassaflodesanalys

tkr B 2018 2017 2017
Den Iépande verksamheten Jan-mars Jan-dec Jan-mars
Rorelseresultat 288,036 1,126,003 -2,690
Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet -169,631 183,199 -1,632
Betalda skatter -23,574 -266,789 -
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fore férindring av rorelsekapital 94,831 1,042,413 -4,322
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning/minsking av utlaning till allménheten -A80,704  -3,107,979 z
Okning/minskning av obligationer och andra rantebdrande vardepapper -239,108 222,049 2
Okning/minskning av Gvriga tillgingar -61,571 -24,950 5,876
Okning/minskning av dvriga skulder -63,572 5,700 -8,054
Kassaflide fran den lopande verksamheten -844,957 -2,905,180 -2,178
Investeringsverksamheten

Forviry av immateriella anlaggningstillgangar -3,282 -38,001 -
Forviry av kontorsinventarier = -2,135 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3,282 -40,136 -
Finansieringsverksamheten

Utdelningar - -265,650 263,222
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 709,766 2,779,365 -
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 709,766 2,513,715 263,222
Likvida medel évertaget vid fusion . 2,051,951 =
Likvida medel vid drets borjan 2,650,169 26,703 26,703
PERIODENS KASSAFLODE 2,606,528 2,662,763 256,722
Valutakursdifferenser i likvida medel 80,117 -39,297 -
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2,686,645 2,650,169 283,425
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Deldrsrapporten fér EnterCard Group AB avser perioden 1 januari - 31 mars 2018, EnterCard har sitt sdte i Stockholm, Sverige, och

organisationsnumret dr 556673-0585.

Denna delarsrapport i sammandrag har upprittats i enlighet med bestammelser i lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vdrdepappersbolag 9 kap. och FFFS 2008:25 8 kap och RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper har tilldmpats som i den senaste arsredovisningen. Till foljd av att moderbolaget fusionerades i oktober
2017 med sina dotterbolag, EnterCard Sverige AB och EnterCard Norge AS, och att det direfter inte féreligger ndgot
koncernférhallande, omfattar delarsrapporten darfér bara moderbolaget och ndgon koncernredovisning upprittas inte lingre.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapport éverensstimmer med de redovisningsprinciper sam tillimpades vid
upprattandet av arsredovisning for 2017, med undantag av nedanstaende.

Intékter fran avtal med kunder (IFRS 15)

For EnterCard kommer Interchange och provisioner att omfattas av IFRS 15. Intikter redovisas vid den tidpunkt nir
kontrollen av produkten eller tjinsten dverfors till kund. Det betyder att fér EnterCard kommer IFRS 15 inte kriva nigon
férandring i intiktsredovisningen. Redavisningsprincipen kommer inte att f& ndgon betydande inverkan p4 EnterCards
finansiella stallning, resultat eller kassaflode.

Finansiella Instrument (IFRS 9)

Klassificering och vardering

Bolagets nya principer for klassificering och vardering av finansiella tillgangar baseras p3 en bedémning av bide (i) foretagets
affarsmodell for forvaltningen av finansiella tillgangar, och (ii) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den

finansiella tillgangen.

Féljande finansiella tillgdngar varderas till upplupet anskaffningsvirde p grund av att tillgdngarna innehas inom ramen fér en
affirsmodell vars mal &r att inneha finansiella tillgingar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafldden samt att de avtalade
villkoren f&r de tillgdngarna ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden som bara ir betalningar av kapitalbelopp och
rinta pa det utestiende kapitalbeloppet;

- Utlaning till kreditinstitut

- Utlaning till allménheten

Dessa tillgdngar redovisades till upplupet anskaffningsvirde &ven enligt tidigare principer.

Féljande finansiella tillgangar varderas till verkligt vérde via dvrigt totalresultat pé grund av att de finansiella tillgdngarna
innehas enligt en affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafloden och silja tillgdngarna samt
att de avialade villkoren for de tillgangarna ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden som bara &r betalningar av
kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet;

- Obligationer och andra rintebdrande vardepapper

Dessa tillgangar redovisades till verkligt varde via dvrigt totalresultat dven enligt tidigare principer.
Om bolaget dndrar affarsmodell s& kommer en omklassificering genomféras och redovisas. Sadana férdndringar férvintas dock

intraffa mycket séllan. Sadana dndringar faststélls av foretagets verkstallande ledning till foljd av yttre eller inre férandringar och
maste vara betydande for foretagets verksamhet och pavisbara fir externa parter.
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Nedskrivningar

De nya redovisningsprinciperna innebér att dven forvantade kreditférluster redovisas, istéllet for som tidigare da bara intréffade
kreditfériuster | osékra l4n redovisades. De nya redovisningsprinciperna innebir att férlustreserveringar inte bara gors for
utlaning till allmanheten utan pa alla poster i balansrékningen som redovisas till upplupet anskaffningsvirde. Vidare redovisas
dven férlustreserveringar pa off-balance exponeringarna mot limnade lanedtagande (outnyttjade beviljade kreditutrymme).

Redovisning av férvintade kreditfériuster — utlaning till allménheten

Berakningar av forlustreserver gors med utgangspunkt fran data som genererats i befintliga interna riskklassificeringsmodeller.
Forlustreserverna beriknas utifran tillgdngarnas kontrakterade kassafléden. Nuvdrdet av den forvéntade kreditfarlusten
“Expected Credit Loss” - ECL) berdknas genom att summera nuvardena av den forvintade exponeringen vid fallissemang
("Exposure at Default” - EAD) for varje tidpunkt i respektive kassafléde och multiplicera med risken for fallissemang (”Probability
of Default” — PD) och forlust givet fallissemang ("Loss Given Default” - LGD). Aven om dessa parametrar har samma
benimningar som vid tillimpning av intern rating modeller for kapitaltickningsandamal sa har parametrarna bestdmts pa ett
annat sitt fér redovisningsdndamal s3 att de aterspeglar neutrala och objektiva antaganden om kassafléden och férvantade
farluster. Exponeringens effektivrinta anvints som diskonteringsrénta. Parametrarna beaktar framatblickande och baseras pa
en sammanvigning av olika m&jliga makroekonomiska scenarier.

Bolaget redovisar i samband den initiala redovisningen nuvérdet av de statistiskt férvantade kreditférlusterna for de kommande
12 manaderna (steg 1). Om det intriffat en betydande 6kning av kreditrisken sedan den initiala redovisningen s kammer
férlustreserven fér exponeringen istillet att berdknas och redovisas for den férvantade aterstdende [&ptiden alternativt for den
uppskattade tidshorisonten for fallissemang om exponeringen e] har ndgon bestdmd loptid (steg 2). En betydande 8kning av
kreditrisk anses ha uppkommit efter den initiala redovisningen av krediten nér kunden &r 30 dagar sen i betalningar eller ndr
den aktuella interna kreditratingen &r vésentligt sémre &n den ursprungliga enligt internt beslutade kriterier. Om den interna
ratingen i ett senare skede har forbattrats tillrackligt mycket s& att en betydande ékning av kreditrisk inte léngre foreligger vid
jamfarelse med rating vid initial redovisning, kommer krediten att aterfGras till steg 1.

Liksom tidigare kammer en forlustreserv att redovisas for den aterstdende I8ptiden for kreditférsdmrade exponeringar (tidigare
benamnda osakra I&n) nér en eller flera hindelser som har en negativ inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena fér den
finansiella tillgangen har intréffat (steg 3). Ett 1an anses vara kreditfdrsémrat utifrdn samma férutsattningar som enligt tidigare
principer vid definitionen av osékert Ian dvs. ndr det & 90 dagar sent i betalningar eller ndr det finns andra beldgg i form av
observerbara uppgifter om foljande handelser;

a) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller [antagaren.

b) Langivaren eller lantagaren har, av ekonomiska eller avtalsmassiga skal som sammanhénger med lantagarens ekonomiska
svarigheter, beviljat en visentlig eftergift till |antagaren som langivaren annars inte skulle dvervaga.

c) Det blir sannolikt att lintagaren kommer att g3 i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

Nedskrivning av rintebdrande virdepapper
For virdepapper som virderas till verkligt virde via Ovrigt totalresultat ska en kreditférlust-reservering goras. Eftersom

virdepappret i balansrikningen r vérderat till verkligt vérde innebiir detta att forandringen i verkligt vdrde som beror pa
fdrandring i kreditrisk ska redovisas i resultatrakningen. Bolagets placeringsriktlinjer innebdr att placeringar enbart gors i
virdepapper med extern investment klassificering som uppfyller kraven att definiera portf8ljen inom undantaget fér lag
kreditrisk. Baserat pa detta undantag ar dessa vardepapper i steg 1 och utvérdering av PD gdrs fér de kommande 12 manaderna.
En beddmning av nedskrivningsbehovet gérs kontinuerligt av Treasury avdelningen.

Redovisning av férvintade kreditférluster — utlaning till kreditinstitut

Aven bolagets utlaning till kreditinstitut &r inom tillimpningsomrédet for redovisning av férvantade kreditférluster. Eftersom all
utlaning till kreditinstitut &r &terbetalningsbar pa anfordran och utléning bara sker till svenska kreditinstitut med god rating, s&
uppgar de forvintade kreditfirlusterna till endast obetydliga belopp.
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Redovisning av rinteintikter

Rénteintdkter redovisas pa basis av tillgdngarnas nettoredovisade virde i steg 3 och pa bruttoredovisat virde (dvs. exklusive
férlustreserv) for tillgangar | steg 1-2. Detta innebér en dndring av redovisningsprincip och innebér att tidigare inte upptagna
rénteintékter pa osakra fordringar redovisas nu som tillgdng i balansrakningen och paverkar eget kapital positivt.

Redovisning i resultat- och balansrikning

Forlustreserverna redovisas pa féljande sétt i balansrikningen;

- For tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde; som nedskrivningar av tillgdngarnas redovisade virde
- Lanedtaganden redovisas pa balansraden Avsittningar

Forandringar i forlustreserver redovisas i resultatrikningen pa raden Kreditfriuster netto.

Kvantitativ paverkan av inférandet av IFRS 9
Overgangen till redovisning enligt IFRS 9 har genomférts | 6ppningshalansen till rikenskapsaret 2018. Nigra jimférelsetal har
inte riknats om. Nar det giller vilken kvantitativ paverkan som de nya redovisningsprinciperna fatt, se nedan tabell.

Balansrdkning
IFRS 9 justering

thr Fdre IFRS 9 justering  nedskrivningseffekt  Efter IFRS 9 justering
Tillgdngar 1/1/2018 1/1/2018 1/1/2018
Utlaning till kreditinstitut 2,650,169 it 2,650,169
Utléning till allmanheten 24,186,570 -432,898 23,753,672
Obligationer och andra rantebdrande virdepapper 2,025,314 - 2,025,314
Ovriga tillgingar 451,318 - 451,318
Totala tillgdngar 29,313,371 -432,898 28,880,473
Skulder och avsdttningar

Skulder till kreditinstitut 22,966,925 - 22,966,925
Ovriga skulder 694,859 -104,025 590,834
Ovriga avsattningar - 39,942 39,942
Totala skulder och avsattningar 23,661,784 -64,083 23,597,701
Totalt eget kapital 5,651,587 -368,815 5,282,772
Totala skulder, avsittningar och eget kapital 29,313,371 -432,898 28,880,473
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Not 2 Kreditforluster, netto

thr 2018
Lan till upplupet anskaffningsvirde Jan-mars
Forandring reserveringar - steg 1 128,235
Forandring reserveringar - steg 2 24,339
Fordndring reserveringar - steg 3 2,420
Summa 106,316
Periodens bortskrivning fér konstaterade forluster 631,184
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditfériuster 370,230
Summa -260,954
Kreditférluster avseende lan till upplupet anskaffningsvdrde -154,638
Reservering fér beviljade ej utbetalda krediter
Forandring reserveringar - steg 1 835
Fordndring reserveringar - steg 2 154
Foréndring reserveringar - steg 3 g
Kreditférluster avseende beviljade ej utbetalda krediter 989
Summa kreditférluster -153,649
Kreditférluster netto, historiska varden enligt I1AS 39

2017 2017 2017
thkr Jan-dec Jan-mars *Jan-mars
Individuellt virderade fordringar
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditférluster -3,686 ) 880
Inbetalt pa tidigare &rs konstaterade kreditférluster 375 B 120
Periodens reservering for sannolika kreditforluster 126 5 939
Periodens nettokostnad for individuellt viarderade fordringar -3,185 - 179
Gruppvis virderade homogena grupper av lanefordringar med begrénsat virde
och likartad kreditrisk
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditférluster -805,943 : 116,041
Inbetalt pé tidigare ars konstaterade kreditférluster 445,027 B, 8,672
Periodens reservering for sannolika kreditforluster -148,749 - -88,892
Periodens nettokostnad for gruppvis varderade homogena fordringar -509,665 z -196,261
Periodens nettokostnad far kreditférluster -512,850 T -196,082

* Redovisade virden per 31 mars 2017 avser EnterCard koncernen fore fusion.

DA IFRS 9 tradde i kraft 1 januari 2018 och tillimpning &r framatriktad har ingen omrékning gjorts av 2017 varfor jamfarelsetalen

inte dr jamférbara.
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Not 3 Utlaning till kreditinstitut samt utlaning till allménheten

3/31/2018 12/31/2017 *2017-03-31
Lan efter
Lan efter Lan efter reserveringar
Lan fore reserveringar reserveringar  Redovisat virde i
reserveringar Reserveringar Redovisat virde Redovisat virde EnterCard Koncern
tkr (IFRS 9) (IFRS 9) (IFRS 9) (1AS 39) (IAS 39)
Utlaning tilll kreditinstitut 2,686,645 - 2,686,645 2,650,169 3,052,403
Utlaning till allménheten
Privatpersoner 26,230,265 1,724,576 24,505,689 23,772,611 21,407,977
Foretagsutlaning 476,224 8,844 467,380 413,959 356,731
Summa 26,706,489 1,733,420 24,973,069 24,186,570 21,764,708
Utléning till allménheten och kreditinstitut 29,393,134 1,733,420 27,659,714 26,836,739 24,817,111
Varav upplupen rinta 99,436 = = = .
*Redovisade vérden per 31 mars 2017 avser EnterCard koncernen fare fusion.
Not 4 Féréndring av reservering for lan
Féréndringar i redovisat bruttovirde och reservering for kreditforluster
thr Ej oséker fordran Osaker fordran
Redovisat virde brutto Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Redovisat virde brutto per 1 januari 2018 21,789,676 2,023,844 1,892,136 25,705,656
Redovisat virde brutto per 31 mars 2018 22,544,118 2,197,407 1,964,964 26,706,489
Reserveringar for utlaning till allmé@nheten och kreditinstitut
Reserveringar per 1 januari 2018 -328,282 -348,415 -1,122,245 -1,798,942
Nya och borttagna finansiella tillgangar, netto -25,106 -1,420 47,522 20,996
Férandringar i riskfaktorer 3,558 -14,565 75,526 64,519
Overforingar mellan steg under perioden
fran steg 1 till steg 2 176,406 -157,254 E 19,152
fran steg 1 till steg 3 859 - -20,914 -20,055
fran steg 2 till steg 1 -14,518 35,562 - 21,044
fran steg 2 till steg 3 E 106,143 -151,304 -45,161
fran steg 3 till steg 1 -584 - 3,380 2,796
fran steg 3 till steg 2 - -1,225 3,520 2,295
Ovrigt - -59 -5 -64
Reserveringar 31 mars 2018 -187,667 -381,233 -1,164,520 -1,733,420
Redovisat varde
Ingaende balans 1 januari 2018 21,461,394 1,675,429 769,891 23,906,714
Utgaende balans 31 mars 2018 22,356,451 1,816,174 800,444 24,973,069
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Férdelning av lan per steg och reserveringar

31 mars 2018
tkr (IFRS9)
Lan till kreditinstitut
Steg1
Redovisat virde brutto 2,686,645
Reserveringar £
Redovisat virde 2,686,645
Steg 2
Redovisat vdrde brutto =
Reserveringar =
Redovisat vdrde -
Summa redovisat varde 2,686,645
Lan till allm&nheten, privatpersoner
Steg1
Redovisat virde brutto 22,067,894
Reserveringar -178,823
Redovisat virde 21,889,071
Steg 2
Redovisat virde brutto 2,197,407
Reserveringar -381,233
Redovisat vdrde 1,816,174
Steg 3
Redovisat virde brutto 1,964,964
Reserveringar -1,164,520
Redovisat virde 800,444
Summa redovisat virde 24,505,689
Lan till allm&nheten, foretag
Steg 1
Redovisat vdrde brutto 476,224
Reserveringar -8,844
Redovisat varde 467,380
Summa totalt 27,659,714
Redovisat varde brutto, Steg 1 25,230,763
Redovisat virde brutto, Steg 2 2,197,407
Redovisat virde brutto, Steg 3 1,964,964

Summa redovisat virde brutto 29,393,134
Reserveringar Steg 1 -187,667
Reserveringar Steg 2 -381,233
Reserveringar Steg 3 -1,164,520
Summa reserveringar -1,733,420
Summa redovisat virde 27,659,714
Andel lan i steg 3, brutto, % 6.69%
Andel lan i steg 3, netto, % 2.89%
Reserveringsgrad for lan i steg 1 0.74%
Reserveringsgrad for lan i steg 2 17.35%
Reserveringsgrad for lan i steg 3 59.26%
Total reserveringsgrad far 1an 5.90%
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utfall 2017

thr 12/31/2017 *2017-03-31
Upplupet anskaffningsvarde 28,193,747 26,131,894
Reservering for osakra lanefordringar -1,357,008 -1,314,782
Total utlaning till kreditinstitut och allménhet 26,836,739 24,817,112
Lanefordringar

Upplupet anskaffningsvarde for |anefordringar 28,193,747 26,131,894
(fére beaktande av reservering)

Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -8,025 -7,211
Reservering for gruppvis varderade homogena grupper -1,348,983 -1,307,571
Total reservering -1,357,008 -1,314,782
Upplupet anskaffningsvirde for lanefordringar 26,836,739 24,817,112
(efter beaktande av reservering)

Osdkra lanefordringar, efter beaktande av reservering 752,030 494,118
*Redovisade vérden per 31 mars 2017 avser EnterCard kancernen fire fusion.

Not 5 Obligationer och andra réntebdrande véardepapper

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat

thr 2018 2017 2017
Emittenter Jan-mars Jan-dec  Jan-mars
Svenska kommuner 1,588,343 1,523,954 %
Utldndska kreditinstitut 11,200 59,643 -
Utléndska bostadsinstitut 410,082 245,023

Ovriga utléndska emittenter 294,861 196,693 -
Summa 2,304,486 2,025,314 -

Verkligt virde dr detsamma som redovisat varde. Samtliga obligationer och andra rantebdrande véardepapper ar inom niva 1 i

verkligt varde hierarkin.

2018 2017 2017
Aterstaende l5ptid Jan-mars Jan-dec  Jan-mars
Hogst 1 ar 311,447 239,313 e
Ldngre dan 1 ar men hogst 5 ar 1,743,748 1,542,741 %
Langre &n 5 ar 249,291 243,259 -
Summa 2,304,386 2,025,314 -

2018 2017 2017
Totalt innehav av finansiella tillgangar, fordelat pa emittent Jan-mars Jan-dec  Jan-mars
Emitterade av offentliga organ 1,893,902 1,720,647 -
Emitterade av andra lintagare 410,584 304,667 -
Summa 2,304,486 2,025,314 -
Genomsnittlig aterstdende 16ptid, ar 271 2.66 -
Genomsnittlig terstdende rantebindningstid, ar 0.53 0.63 -
varav noterade virdepapper, tkr 2,304,486 2,025,314 -

varav onoterade vdrdepapper, tkr
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Not 6 Likviditetsreserv och likviditetsrisk

Fordelning valutaslag Fordelning valutaslag
thr 3/31/2018 SEK NOK pkk 12/31/201 SEK NOK DKK

Vardepapper emitterade eller

garanterade av stat eller centralbank 305,559 = 124,701 180,858 196,693 - 23,017 173,675
Vardepapper emitterade eller

garanterade av kommun eller icke-

statliga offentliga enheter 1,588,343 1,112,285 476,058 - 1,523,954 1,413,287 110,668 -
Andras sdkerstéllda obligationer 399,384 - 399,384 - 245,023 - 245,023 -

Vvardepapper emitterade eller
garanterade av multinationella

utvecklingsbanker 11,200 - 11,200 - 59,643 - 59,643 -
Totalt 2,304,486 1,112,285 1,011,342 180,858 2,025,314 1,413,287 438,352 173,675
Totalt 2,304,486 1,112,285 1,011,342 180,858 2,025,314 1,413,287 438,352 173,675
Fdrdelning valutaslag, % 48% 44% 8% 70% 22% 9%

| enlighet med Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2010:7) om hantering av likviditetsrisker.

Not 7 Kapitaltackningsanalys

Berikning av kapitalbaskrav &r utférd i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersféretag (tillsynsférordningen), lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, och Finansinspektionens
féreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Utfall avser berdkning i enlighet med lagstadgat minimikrav pa
kapital, bendmnt pelare |, samt kapitalbehov enligt det kombinerade buffertkravet. EnterCard tillampar schablonmetoden vid
berikning av kapitalbaskravet for kreditrisk. Kreditrisk beriknas pa alla tillgdngsposter i och utanfér balansrékningen som inte dras
av fran kapitalbasen. Kapitalbaskrav fér operativ risk berdknas enligt schablonmetoden vilket innebir att verksamheten delas in i
affirsomraden som har &satts olika betafaktorer. Kapitalbaskravet beriiknas som det tredriga genomsnittet for de tre senaste
rikenskapsarens rorelseintikter inom respektive affirsomrade multiplicerat med tillhérande betafaktor. EnterCard beréknar dven
ett kapitalkrav for valutarisk. Det kombinerade buffertkravet utgér ett krav att hélla en kapitalkonserveringsbuffert om 2,5 procent
av riskvigt exponeringsbelopp. Buffertkravet innehdller dven en kontracyklisk buffert som for narvarande uppgér till 1,8 procent av
riskvdgt exponeringsbelopp.

EnterCard innehar inget handelslager.

EnterCard Group AB &r ett svenskt kreditmarknadsbolag med tillstand att bedriva finansieringsrérelse pa den skandinaviska
marknaden. Bolagets verksamhet i Norge och Danmark utévas genom filialerna "EnterCard Norge, filial av EnterCard Group AB" och
“EnterCard Danmark, filial af EnterCard Group AB", Upplysningar i denna not ldmnas i enlighet med tillsynsférordningen,
Kommissionens genomforandeférordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder fér genomférande med avseende pé de
upplysningskrav om kapital som géller for institut enligt tillsynsférordningen, Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
(FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag samt Finansinspektionens féreskrifter om tillsynskrav och
kapitalbuffertar. Utéver ovan ndmnda kapitalbaskrav haller EnterCard ytterligare kapital enligt det totala kapitalbehov som
beriknats i den interna kapitalutvarderingen. Per den 31 december 2017 uppgick det interna kapitalkravet till 14,8 procent,

Den Interna kapitalutvdrderingen finns tillgénglig pd EnterCards websida, http://www.entercard.com.

EnterCard Group AB konsolideras med sa kallad klyvningsmetod i Swedbanks konseliderade situation.
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Kapitaltdackningsanalys 3/31/2018 12/31/2017
Karnprimérkapitalrelation 17.8% 18.9%
Priméarkapitalrelation 17.8% 18.9%
Total kapitalrelation 17.8% 18.9%
Kapitaltdckning 3/31f/2018 12/31/2017
Balanserad vinst inkl resultat enligt deldrsbokslut 5,666,342 5,651,587
Avgar immateriella tillgdngar -116,094 -123,206
Avgar uppskjutna skattefordringar -6,011 -5,664
Avdrag relaterade till utdelningar och tvriga forutsebara kostnader -679,862 -550,000
Karnprimarkapital 4,864,375 4,972,717
Primirkapital 4,864,375 4,972,717
Total Kapitalbas 4,864,375 4,972,717
Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 2018-03-31

Kreditrisker enligt schablonmetoden Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Institutsexponeringar 537,476 42,998
Sdkerstillda obligationer 39,938 3,195
Hushallsexponeringar 1,356 108
Trossamfundexponeringar 18,045,231 1,443,618
Foretagsexponeringar 8,339 667
Osékra fordringar 800,444 64,035
Ovriga exponeringar 529,193 42,335
Summa 19,961,977 1,596,958
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 1,596,958
Kapitalkrav for operativa risker

Riskexponeringsbelopp 4,268,360
Kapitalkrav enligt schablonmetoden 341,469
Kapitalkrav for operativ risk 341,409
Kapitalkrav fér marknadsrisk (valutarisk)

Riskexponeringsbelopp 3,123,346
Kapitalkrav 249,868
Summa kapitalkrav fér marknadsrisk (valutarisk) 249,868
Kapitalkrav for avvecklingsrisk -
Kapitalkrav féir kreditvardighetsjusteringsrisk -
Totalt kapitalkrav 2,188,295
Krav avseende buffertar i % 3/31/2018
Total kdrnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav 8.8
varav krav pa kdrnprimédrkapital 4.5
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2.5
varav krav p@ kontracyklisk buffert 1.8
varav krav pa systemriskbuffert <
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert 9.0
Bruttosoliditetsgrad, % 14,2

Primarkapital i relation till det totala exponeringsmattet, dir exponeringsmattet inkluderar bade tillgdngar och poster

utanfor balansrikningen.
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Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 2017-12-31

Kreditrisker enligt schablonmetoden Riskexponeringshelopp Kapitalkrav
Institutsexponeringar 530,202 42,416
Sékerstéllda obligationer 24,476 1,958
Hushéllsexponeringar 17,644,425 1,411,554
Trossamfundexponeringar 1,506 120
Foretagsexponeringar 8,017 641
Osdkra fordringar 752,030 60,162
Ovriga exponeringar 224,993 17,999
Summa 19,185,647 1,534,852
Summa kapitalkrav fér kreditrisk enligt schablonmetoden 1,534,852
Kapitalkrav for operativ risk

Riskexponeringsbelopp 4,250,245
Kapitalkrav enligt schablonmetoden 340,020
Summa kapitalkrav for operativ risk 340,020
Kapitalkrav fér marknadsrisk (valutarisk)

Riskexponeringsbelopp 2,040,218
Kapitalkrav 235,217
Summa kapitalkrav fér marknadsrisk (valutarisk) 235,217
Totalt kapitalkrav 2,110,089
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Not 8 Transaktioner med nirstiende

Swedbank AB (publ) och Barclays Bank Plc har gemensamt bestammande inflytande genom ett joint venture. Bolagen ar yttersta
moderforetag i respektive koncern.

Swedbank koncernen Barclays koncernen

2018 2017 2017 2018 2017 2017
Balansrikning Jan-mars lan-dec Jan-mars Jan-mars Jan-dec Jan-mars
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 2,686,645 2,650,169 3,052,403 - - -
Ovriga tillgdngar 1,015 1,370 972 - < -
Summa 2,687,660 2,651,540 3,053,375 - - -
Skulder
Skulder till kreditinstitut 12,119,740 11,483,462 10,626,599 12,119,740 11,483,462 10,626,599
Ovriga skulder 12,282 23,234 147,774 - 21,497 132,825
Summa 12,132,022 11,506,696 10,774,373 12,119,740 11,504,959 10,759,424
Resultatrdkning
Rénteintdkter -99 -309 -282 - = -
Rintekostnader -14,668 -70,088 -19,285 -14,531 -69,854 -19,214
Provisionsintékter 19,915 123,828 24,115 - - -
Provisionskostnader -1,370 -5,881 -1,541 - - -
Ovriga kostnader -1,834 -11,927 -3,070 - - -
Summa 1,945 35,622 -63 -14,531 -69,854 -19,214

Stockholm den31 maj 2018
- -

A
Freddy Syversen
Verkstillande Direktor

ot
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